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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 42 VARA CiVEL DA COMARCA
DE PETROPOLIS - RJ

Processo n° 0808689-92.2025.8.19.0042

A ADMINISTRACAO JUDICIAL DA RECUPERACAO JUDICIAL
DE CRAS AGROINDUSTRIA LTDA; KRC INVESTIMENTOS &
PARTICIPACOES LTDA; RSC INVESTIMENTOS & PARTICIPACOES
LTDA; RODRIGO STREVA CHITARELLI (R STREVA CHITARELLI
AGRICOLA); LUIZ CARLOS ALVES REGAL DE CASTRO (LC ALVES
REGAL DE CASTRO AGRICOLAS); RICARDO CAMPELLO DA SILVEIRA
(R CAMPELLO DA SILVEIRA AGRICOLAS); CRISTHIANE BOTELHO
ALVES (C BOTELHO ALVES AGRICOLAS), em conjunto GRUPO CRAS
BRASIL ou RECUPERANDAS, devidamente nomeada por este d. Juizo,
vem a inclita presenca de V.Exa., nos autos da presente recuperacao
judicial, considerando a apresentacdo do Plano de Recuperacao
Judicial Aditado e Consolidado do Grupo CRAS Brasil no id.
301806423, apresentar

RELATORIO SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO

JUDICIAL ADITADO E CONSOLIDADO
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I. INTRODUCAO

1. Em 19/08/2026, durante a continuidade da Assembleia Geral
de Credores do Grupo CRAS Brasil, foi submetido a deliberacao o Plano
de Recuperacao Judicial Aditado e Consolidado de id. 301806423, cuja
aprovacao foi oportunamente noticiada por esta Administracao Judicial

no id. 302319360.

2. Embora a Lein® 11.101/2005 nao determine a apresentacao de
relatéorio da Administracdo Judicial sobre aditivo ao plano de
recuperacao judicial, esta Auxiliar do Juizo, conforme previamente
anunciado na manifestacao acima referida, apresenta o presente
relatorio com o objetivo de auxiliar os credores e demais interessados,
bem como de fornecer subsidios ao d. Juizo para o exercicio do controle
de legalidade e para a apreciacao da homologacdo do Plano e da

concessao da recuperacao judicial.

3. Por oportuno, destaca-se que o presente relatério nao se propoe
a realizar avaliacao economico-financeira da proposta, tendo em vista
se tratar de matéria de contetido econdmico que foi objeto de deliberacao

dos credores.

4. O Plano Aditado e Consolidado retne, em texto Unico, as
condicoes submetidas a Assembleia Geral de Credores e substitui, para
fins de homologacao e cumprimento, a redacao do PRJ originalmente
apresentado no id. 209977848. Por essa razao, além das propostas de
pagamento de cada classe, serao destacadas as disposicoes estruturais
novas ou substancialmente modificadas, sem a pretensao de reproduzir
integralmente o documento aprovado, cuja leitura permanece

indispensavel.

www.vpj.adm.br | (21) 96716-4153 =]

Este documento foi gerado pelo usudrio 159.*** ***.11 em 26/08/2026 09:10:54

NUmero do documento: 26082609104193600000287565941
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=26082609104193600000287565941
Assinado eletronicamente por: VICTOR SARAIVA TORRES - 26/08/2026 09:10:42

Num. 303360543 - P4g. 5



""" ADMINISTRACAO
JUDICIAL

II. REQUISITOS  FORMAIS E DELIMITACAO DO
RELATORIO

5. O artigo 53 da Lei n° 11.101/2005 exige que a proposta de
pagamento contenha a discriminacdo pormenorizada dos meios de
recuperacao, a demonstracao de viabilidade economica e o laudo
economico-financeiro e de avaliacao dos bens e ativos do devedor. O
artigo 54, por sua vez, estabelece os limites temporais aplicaveis aos
créditos trabalhistas. Como o Plano Aditado e Consolidado altera a
estrutura e os meios de implementacao do PRJ original, cumpre registrar
o atendimento formal desses requisitos na versao aprovada, conforme se

demonstra.

II.1. DISCRIMINACAO DOS MEIOS DE RECUPERACAO
(ARTIGO 53, I, DA LRE)

6. A Clausula 3 do Aditivo contempla, entre os meios de
recuperacao: a reestruturacadao das dividas concursais; a alienacao, o
arrendamento e a oneracao de ativos; a obtencao de novos recursos e de
financiamento DIP; a reestruturacao societaria; a reorganizacao e a
alienacao das UPIs Amendoim e Madeiras; o equacionamento das
obrigacoes fiscais; a manutencao das atividades; a implementacao de
solucoes de mercado; e a organizacao das atividades remanescentes sob
a forma de plataforma de servicos corporativos, administrativos, de

suporte e de trading denominada CRAS CSO.

7. Em relacao ao PRJ original, que previa a alienacao de ativos, a
obtencao de novos recursos, a reestruturacao societaria e a constituicao
de UPIs facultativas, o Aditivo passou a disciplinar, de modo especifico,
a segregacao e a alienacao das UPIs Amendoim e Madeiras, o

procedimento competitivo, as propostas de referéncia, o credit bidding,
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a destinacao do produto das alienacodes, os financiamentos DIP e o
regime de Credor Apoiador. Tem-se, portanto, por formalmente atendido
o requisito do artigo 53, I, sem prejuizo das observacdes juridicas

formuladas adiante.

II.2. LAUDOS ECONOMICO-FINANCEIRO E DE AVALIACAO
DE ATIVOS (ARTIGO 53, II E III, DA LRE)

8. Segundo as Clausulas 1.1.52 e 14.10, o Plano Aditado e
Consolidado foi instruido com: i) Laudo de Viabilidade Econdmico-
Financeira (Anexo I, id. 301793593); ii) laudos de avaliacao dos imoéveis
de Itaju/SP e de Belém/PA (Anexos II e III, ids. 301793591 e
301793590); iii) laudos dos bens e ativos do imobilizado das UPIs
Amendoim e Madeiras (Anexos IV e V, ids. 301793589 e 301793588); e
iv) laudos de avaliacdo das UPIs Amendoim e Madeiras (Anexos VI e VII,

reunidos no id. 301793592).

9. Os documentos foram apresentados e encontram-se subscritos
por profissionais legalmente habilitados ou por empresa especializada,
atendendo, sob o aspecto formal, ao disposto no artigo 53, II e III, da

Lein® 11.101/2005.

10. Especificamente quanto ao Laudo de Viabilidade Econdémico-
Financeira, o profissional responsavel concluiu que a CRAS CSO
apresenta viabilidade para suportar as obrigacdes previstas no Plano,
observadas as condicdoes e premissas consideradas no proprio

documento.

11. Considerando que a funcao e a necessidade dos laudos ja foram
explicadas no relatorio referente ao PRJ original, disponivel no id.

209857613, a Administracao Judicial limita-se, neste momento, a
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registrar a sua apresentacao e a conclusdo alcancada pelo respectivo
subscritor, sem reproduzir a analise didatica anterior e sem emitir juizo
economico ou validar as premissas, projecoes e valores nele

consignados.

I1.3. PRAZO PARA PAGAMENTO DOS CREDITOS
TRABALHISTAS (ARTIGO 54 DA LRE)

12. A Clausula 5.1.1 prevé o pagamento, em parcela UGnica e no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data de homologacao
judicial do Plano, dos créditos trabalhistas limitados a 150 (cento e

cinquenta) salarios-minimos.

13. A nova Clausula 5.1.3 contempla expressamente os créditos de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao
pedido, limitados a S (cinco) salarios-minimos por trabalhador,

igualmente com pagamento em até 30 (trinta) dias.

14. O Aditivo manteve o enquadramento do valor que exceder 150
(cento e cinquenta) salarios-minimos nas condicoes dos credores
quirografarios, mas acrescentou a Clausula 5.1.4, dispondo que a
aprovacao da proposta pela Classe [ representa também a expressa

aprovacao dessa limitacdo do tratamento preferencial.

15. Conforme apontado no relatorio elaborado por esta A.J. no id.
209857613, referente ao PRJ original, a submissao do excedente as
condicdes propostas para a classe quirografaria ndo se mostrava, em
principio, compativel com a literalidade do artigo 54 da Lei n°
11.101/2005. Restou ressalvada, contudo, a possibilidade de sua

convalidacao mediante aprovacao da Classe I, o que, de fato, ocorreu na
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AGC realizada em 19/08/2026, cuja ata e laudos de credenciamento e

votacao podem ser consultados no id. 302319361.

III. REGRAS GERAIS DE CLASSIFICACAO E PAGAMENTO

III.1. QUADRO DE CREDORES, CLASSIFICACAO E DECISOES
SUPERVENIENTES

16. O Aditivo deixou de reproduzir os valores nominais do passivo
constantes do PRJ original e adotou como referéncia a Lista de Credores
vigente na data de sua disponibilizacdo. Ademais, restou consignado na
proposta que eventuais ressalvas, impugnacdes e pedidos de voto em

separado nao alteram a natureza ou a classificacao do crédito.

17. Consignou-se, ainda, que decisdes judiciais que reconhecam
extraconcursalidade, nao sujeicao ou mudanca de classe passarao a
produzir efeitos prospectivos, ainda que recorriveis, salvo atribuicao de
efeito suspensivo, sem repeticao dos valores ja pagos e sem invalidacao

das deliberacoes anteriores (Clausulas 4.1.1 a 4.1.3).

18. Ademais, foi incluida regra de “pagamento maximo”, pela qual
o total recebido por um mesmo credor nao podera superar o crédito
constante da Lista de Credores, acrescido apenas dos encargos previstos
no Plano, vedado o duplo computo decorrente de coobrigacao, cessdao ou

sub-rogacao (Clausula 4.10).
III.2. CREDITOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

19. Para fins de pagamento, a Clausula 4.2.2 manteve os créditos
na moeda de origem e previu a conversao de cada parcela pela PTAX

Venda apurada no segundo dia util anterior a respectiva data de
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pagamento, consolidando o critério que ja constava da Clausula 7.9 do

PRJ original.

20. A principal inovacao consiste na possibilidade de converséao
definitiva do crédito para reais, mediante aprovacao expressa do
respectivo credor, manifestada na forma da Clausula 14.4. Nessa
hipotese, sera adotada a taxa de cambio da data da manifestacao,
cessando, a partir de entao, a variacao cambial e passando a incidir
sobre o crédito convertido as demais condicdes previstas para a

respectiva classe (Clausula 4.2.3).

21. Caso o crédito permaneca denominado na moeda de origem,
incidirao exclusivamente juros de 1% (um por cento) ao ano, contados a
partir da data de homologacado judicial do Plano, além da proépria
variacao cambial. Fica expressamente afastada a incidéncia da TR ou de
qualquer outro indexador de correcao monetaria, evitando-se sua

cumulacao com a variacdo da moeda estrangeira (Clausula 4.2.4).

III.3. DADOS BANCARIOS, CREDITOS ILIiQUIDOS E
RETARDATARIOS

22. Os pagamentos serao realizados por transferéncia, PIX, DOC ou
TED, podendo as Recuperandas contratar agente de pagamento. O
credor devera comunicar os dados bancarios as Recuperandas, com

copia a Administracao Judicial.

23. Por oportuno, cabe destacar que a auséncia ou o atraso no envio
das informacdes afasta mora, multa e descumprimento. Ademais, o
pagamento podera ser efetuado pelas Recuperandas em até 30 (trinta)
dias corridos, contados a partir do recebimento dos dados (Clausulas

4.3.1 € 4.3.2).
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24. Os créditos iliquidos e retardatarios seguirdao as condicdes da
classe em que forem reconhecidos, mas os respectivos prazos terao
inicio apenas apo6s a liquidacao, a habilitacao e, no caso dos

retardatarios, o recebimento dos dados bancarios.

25. Por fim, a nova Clausula 4.7.1 afasta a constituicao de reserva,
provisao, caucao ou deposito para créditos iliquidos, controvertidos ou
pendentes de habilitacao, vedando parcelas retroativas e encargos

anteriores a inclusao definitiva.

IV. PROPOSTAS DE PAGAMENTO AOS CREDORES
CONCURSAIS

26. As condicoes-base do PRJ original foram preservadas como
regime Unico para as Classes I e IV e incorporadas como Opcao A para
as Classes II e III, nesta ultima quanto aos créditos superiores a R$
30.000,00. O Aditivo, contudo, introduziu modalidades alternativas de
satisfacao, sobretudo para os credores com garantia real, contemplados
pelas Opcoes B a E, e para os credores quirografarios habilitados ao
credit bidding, aos quais foi disponibilizada a Opcao B. A seguir,

expoem-se as condicoes aprovadas por classe.

IV.1. CLASSE I - CREDORES TRABALHISTAS (CLAUSULA
5.1)

27. Para a Classe I, o Aditivo preservou a estrutura central do PRJ
original: o crédito trabalhista, até o limite de 150 (cento e cinquenta)
salarios-minimos por credor, sera pago integralmente, sem desagio e em
parcela Gnica, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data

de homologacao judicial do Plano, enquanto o valor excedente seguira
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as condicdoes de pagamento aplicaveis aos credores quirografarios

(Clausulas 5.1.1 e 5.1.2).

28. As principais inclusdes foram a clausula especifica para os
créditos de natureza estritamente salarial previstos no artigo 54, § 1°,
da Lei n°® 11.101/2005 e a disposicao segundo a qual a aprovacao do
Plano pela Classe [ representa também a aprovacdo expressa da

limitacao do tratamento preferencial a 150 salarios-minimos.

29. A seguir, apresenta-se o roteiro cronolégico, com a identificacao
das diferentes parcelas do crédito e das providéncias necessarias ao

recebimento.

IV.1.a Roteiro cronoldogico do pagamento

MOMENTO PROVIDENCIA OU CONSEQUENCIA CLAUSULA

A data da publicacdo no DJEN da decisdo que
homologar o Plano e conceder a recuperacéao

Publlca.u;?.o judicial sera considerada a data de homologacéo
da decisao L. . 1.1.36
no DJEN qudlclal . ~do Plano, 1ndep‘endenteme'njce. da
interposicdo de recurso. Esse é o marco inicial do
prazo de pagamento.
Regra Os yalores de natureza estrita'mente\ salarial
ifica vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a data do
;:I::c;s pgdido, oco‘rr'ida em }3/05/2025, até o limite de S
créditos de (cinco) sala‘rlos—mlplmos por trqbalhador, serao 1.1.37 e
natureza pagos em até 30 (trinta) ‘dla.S 'corrldos contados da 5.1.3
estritament data de homologacdo judicial do Plano. Essa

previsdo nao exige opcdo ou manifestacéao

e salarial o
especifica do credor.

Regra geral O crédito trabalhista, observado o limite global de

gfégi::s 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos por
trabalhistas credor, sera pago 1ntegra1me‘nte, em mf)eda 511e5. 14
até 150 corrente nacional e de uma sé vez, em até 30
P, (trinta) dias corridos contados da data de
salarios- L
PR homologacédo judicial do Plano.
minimos
Informacao O credor devera informar conta bancaria ou chave
dos dados PIX as Recuperandas, mediante comunicacdo | 4.3.1 e 14.4
bancarios escrita e com cépia para a Administracao Judicial.
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MOMENTO PROVIDENCIA OU CONSEQUENCIA CLAUSULA
Deverao ser realizados os pagamentos previstos
Até 30 dias nas Clausulas 5.1.1 e 5.1.3. A contagem em dias 1.1.38 5.1.1
corridos da corridos ndo é suspensa nem interrompida; caso o 5 1 3 ,e 1'4'5’
publicacao vencimento recaia em dia nao util, o pagamento o )
podera ser realizado no primeiro dia util seguinte.
:;eg:-:zr a Somente o valor excedente ao limite sera
P submetido as condi¢cdoes de pagamento aplicaveis
150 . . 5.1.2
salarios- aos credores quirografarios, conforme detalhado
minimos na secao referente a Classe III.
Eventual O credor podera participar voluntariamente de
c1x eventual leildo reverso, caso a respectiva rodada
leilao - 5.5a5.5.5
reverso abranja sua Classe, grupo ou subclasse, conforme
detalhado no tépico V.1 deste relatério.
IV.1.b Créditos até 150 salarios-minimos (clausula 5.1.1)

ASPECTO

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

A . Crédito trabalhista até o limite global de 150 | 5.1.1, 5.1.2 e
Abrangéncia . I
salarios-minimos por credor. 5.1.4
Eleicao de Nao ha escolha a ser realizada pelo credor. A
. S - - 5.1.1
modalidade condicao é aplicada automaticamente.
Desagio Sem d'esaglo; pagamento integral da parcela 51.1
abrangida pelo limite.
Forma de Pagamento Ginico, em moeda corrente nacional. 5.1.1
pagamento
Até 30 dias corridos contados da data de
Prazo . 5.1.1
homologacao judicial do Plano.
A clausula 5.1 nao prevé juros ou correcao
monetaria posteriores ao pedido. Por forca da
Encargos o e g o . 14.6
regra geral, ndo incidirdo encargos a partir da data
do pedido, salvo disposicdo expressa do Plano.
Alteracao A condicao econdémica foi preservada. O Aditivo
em relacao reorganizou a disciplina em clausulas préprias e
- e L - 5.1.1 e5.1.4
ao PRJ acrescentou a aprovacao especifica da limitacédo do
original tratamento preferencial.
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IV.1.c Créditos de natureza estritamente salarial (clausula

ASPECTO

5.1.3)

TRATAMENTO PREVISTO NO ADITIVO

CLAUSULA

Natureza do

A parcela devera possuir natureza estritamente

crédito salarial.

Periodo de O va'lor devera ter V'en01do\nos 3 (trés) meses 1.1.37 e

vencimento imediatamente anteriores a data do pedido, 513
ocorrido em 13/05/2025. T

Limite Até 5 salarios-minimos por trabalhador. 5.1.3
Pagamento em até 30 dias contados da data de

Prazo A 5.1.3
homologacao judicial do Plano.

Alteracao . . . L

em relacéo Previsdo expressamente incluida pelo Aditivo para

a0 PRJ reproduzir o tratamento do artigo 54, § 1°, da Lei 5.1.3

A n°® 11.101/2005.
original

IV.1.d Parcela excedente a 150 salarios-minimos (clausulas

ASPECTO

5.1.2 e 5.1.4)

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

CLAUSULA

Calculo do

Corresponde a diferenca entre o valor total do

crédito trabalhista e o limite global de 150 5.1.2
excedente . o
salarios-minimos por credor.
O excedente sera pago nas mesmas condicdes
Tratamento aplicaveis aos credores qu1rog1"afarlos. Os prazos, 510653
os encargos e os percentuais correspondentes
estdao detalhados na secédo IV.3 deste relatorio.
A remissdo as condi¢cdes quirografarias alcanca
Parcela somente o valor excedente; a parcela até 150
preservada ’ p 5.1.1 e 5.1.2

na Classe I

salarios-minimos permanece submetida ao
pagamento Gnico da clausula 5.1.1.

Alteracao
em relacao
ao PRJ
original

O tratamento econémico do excedente foi mantido,
mas o Aditivo passou a dispor que a aprovacao do
Plano pela Classe I também representa a
aprovacao especifica da limitacdo do tratamento
preferencial e do pagamento do excedente nas
condicdes quirografarias.
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IV.1l.e Providéncias para o recebimento

ASPECTO REGRA APLICAVEL CLAUSULA

O credor devera informar sua conta bancaria ou

Dados R .

P chave PIX as Recuperandas, com cépia para a 4.3.1

bancarios o ~ O
Administracao Judicial.
A comunicacao devera ser encaminhada por

Forma da A . .

R = correspondéncia registrada com aviso de
comunicaca . . . 14.4
o recebimento ou courier, com efetiva entrega, e por

e-mail com confirmacao de envio.
E-mail das
Recuperand contatorj@crasbrasil.com.br 14.4
as
dE:sderego Estrada Uniao e Industria, n°® 9.153, Edificio
Recuperand Tangara, Sala 213, Itaipava, Petropolis/RJ, CEP 14.4
P 25.730-736.
as
Se os dados nao forem fornecidos em tempo habil,
o credor podera informa-los em até 30 dias
Informacao corridos, contados a partir do vencimento. As 431
tardia Recuperandas terdo até 30 dias corridos contados T
a partir do recebimento para realizar o pagamento,
sem configuracao de descumprimento do Plano.
Vencimento O pagamento ou a obrigacdo podera ser cumprido
em dia nao pagame . ga¢ p p 14.5
S, no dia util seguinte.
atil
IV.2. CLASSE II - CREDORES COM GARANTIA REAL
(CLAUSULA 5.2)
30. A Classe II concentrou a maior ampliacao das alternativas de

pagamento. A condicao econdémica do PRJ original foi mantida como
Opcao A - Fluxo Geral, aplicavel automaticamente na auséncia de
escolha valida, enquanto o Aditivo de id. 301806423 introduziu as
Opcoes B a E.

31. Para facilitar a compreensao dos credores, as modalidades serao

apresentadas em ordem cronoldgica, partindo da publicacao da decisao

I E
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de homologacao do Plano e indicando, em cada etapa, as providéncias,

0s prazos, os requisitos e os efeitos da opcao exercida.

MOMENTO PROVIDENCIA OU CONSEQUENCIA CLAUSULA
A data em que for publicada no DJEN a decisao
Publicacao da | que homologar o Plano e conceder a recuperacao
decisao no judicial sera considerada a data de homologacéo 1.1.36
DJEN judicial do  Plano, independentemente da
interposicao de recurso.
Até 15 dias O credor podera e-scolher a Opcdao B - Dacao em
Gteis da Pagamento, a Opcdo C - Pagamento com o Produto 596
ublicacio da Alienacdo de UPI ou a Opcdo D - Conversao e
P ¢ mediante credit bidding.
Auséncia de Na auséncia de escolha pelo credor, o crédito sera
manifestacao automaticamente submetido a Opcdo A - Fluxo 5.2.6
tempestiva Geral.
Opcao E - Nao esta disponivel como escolha inicial. Somente
Pagamento podera ser exercida apés a frustracdo da dacdo ou 5.2.5.4 ¢
com menos do credit bidding, desde que preenchidos os 5.2.6
desagio requisitos especificos.
A opcao devera ser comunicada as Recuperandas
Forma da por correspondéncia registrada com aviso de 14 4
comunicacao recebimento ou courier, com efetiva entrega, e por ’
e-mail com confirmacao de envio.
E-mail das contatorj@crasbrasil.com.br 14.4
Recuperandas
Endereco das Estrada Uniao e Industria, n°® 9.153, Edificio
Recupe‘l}'andas Tangara, Sala 213, Itaipava, Petropolis/RJ, CEP 14.4
25.730-736.
. = O titular de créditos de mais de uma classe ou
Manifestacao dera o i
dnica natureza podera, em um Unico ato, manifestar as 5.2.6
opcoes relativas a totalidade de seus créditos.
qs A opcao sera irrevogavel e irretratavel, ressalvadas
Irrevogabilida C .
de as hipdéteses em que o Plano autoriza 5.2.6
expressamente nova escolha.
Dia util é aquele em que houver expediente
Contagem dos bangarlo em Pgtropolls'e que nao seja sal:?ado, 1.1.38 e
razos domingo ou feriado nacional, estadual no Rio de 1.1.39
P Janeiro ou municipal em Petropolis. Os dias T
corridos ndo sdo suspensos ou interrompidos.
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IV.2.a Opcao A - Fluxo Geral (clausula 5.2.1)

32. A Opcao A - Fluxo Geral reproduz as condicoes econdémicas que

ja constavam do PRJ original para os credores com garantia real.
Contudo, o Aditivo modificou sua funcao, tendo em vista que, além de
modalidade de pagamento, a Opcao A passou a constituir o tratamento

geral e subsidiario aplicavel quando o credor nao escolher

tempestivamente outra opcao ou nao concluir os procedimentos exigidos

para a modalidade inicialmente indicada.

ASPECTO CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO CLAUSULA
Modalidade automatica na auséncia de opcéo
Aplicacao diversa ou nas hipoteses em que o Plano determina | 5.2.1 e 5.2.6
o retorno ao fluxo geral.
Principal
sujeito ao Pagamento de 20% do crédito com garantia real. 5.2.1.2
pagamento
P 36 meses para principal e juros, contados a partir
Caréncia da data de homologacao judicial do Plano. 5.2.1.1
120 parcelas mensais. A primeira vencera no
Parcelament . - R . ) . S
o primeiro dia util ap6s o término da caréncia, e as 5.2.1.2
demais, no mesmo dia dos meses subsequentes.
Anos 1 a 6: amortizacdo anual de 4% do montante
Fluxo sujeito ao pagamento, correspondente a
aproximadamente 0,33% ao més. Anos 7 a 10: 5.2.1.2
escalonado . - o
amortizacao anual de 19%, correspondente a
aproximadamente 1,58% ao més.
Juros de 1% ao ano mais TR, desde a data de
homologacdo judicial do Plano, incidentes
exclusivamente sobre os 20% do crédito sujeitos
Encargos - 1. 5.2.1.4
ao pagamento. Para créditos em moeda
estrangeira, aplicam-se as regras das clausulas
4.2.3 e 4.2.4.
Bonus de Ap6és o pagamento da ultima parcela, os 80%
adimplemen |remanescentes serdo abrangidos pelo boénus de 5.2.1.3
to adimplemento e pela quitacao integral.
Alteracao - L foi
em relacio A condicdo econémica foi preservada, mas passou
a0 PRJ a ser expressamente definida como modalidade | 5.2.1 e 5.2.6
A padrao e subsidiaria.
original
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IV.2.b Opcao B - Dacao em Pagamento (clausulas 5.2.2 e

33.

5.2.6.1 a 5.2.6.5)

A Opcao B — Dacao em Pagamento constitui modalidade nova e

voluntaria. Nela, o credor podera receber o proprio bem objeto da

garantia real. A manifestacao apresentada nos 15 dias uteis seguintes a

data de

homologacao judicial do

Plano sera

inicialmente

uma

manifestacao de interesse, pois a confirmacao definitiva dependera da

realizacao de due diligence.

ASPECTO CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO CLAUSULA
Manifestacio O interesse pela Opcao B devera ser comunicado
inicial ¢ as Recuperandas em até 15 dias uteis, contados a 5.2.6
partir da data de homologacao judicial do Plano.
Objeto Bem sc?bre o qual estiver constituida a respectiva 5090
garantia real.
Valor de liquidacao forcada indicado no Anexo II,
= referente ao imovel de Itaju (id. 301793591), ou no
Valor da dagao Anexo III, referente ao imoével de Belém (id. 5.2.2.1
301793590), conforme o caso.
Disponibilizac As Recuperandas deverdao disponibilizar o acesso
ao do bem e ao bem e a documentacdo necessaria em até 10
- . ; . - 5.2.6.3
dos dias uteis, contados a partir da manifestacado de
documentos interesse.
Avaliacao das condigcdes fisicas, documentais e
Finalidade da ambientais do bem, especialmente das
A LT, . . - 5.2.6.1
due diligence contingéncias relacionadas a obrigacdes propter
rem.
Até 60 dias corridos, prorrogavel uma Unica vez
por até 30 dias corridos, mediante justificativa
fundamentada. A clausula 5.2.6.2 faz referéncia a
Prazo da due : ~ . 5.2.6.2 ¢
diligence manifestacao de interesse como marco de 50.6.3
contagem, enquanto a clausula 5.2.6.3 estabelece B
que o prazo somente tera inicio apds a
disponibilizacdao do bem e dos documentos.
Concluida a due diligence, o credor tera 30 dias
Confirmacao corridos para confirmar a Opc¢do B ou escolher 50.6.4
da escolha qualquer outra modalidade prevista para a Classe B
II.
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ASPECTO

""" ADMINISTRACAO
JUDICIAL

CLAUSULA

Auséncia de
confirmacao

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

Se a due diligence nao for concluida no prazo ou
se o credor nao confirmar a dacdo nem escolher
outra modalidade nos 30 dias corridos
subsequentes, sera aplicada a Opcao A - Fluxo
Geral.

5.2.6.5

Requisito para
bem integrante
de UPI

O total dos créditos com garantia real do mesmo
titular devera ser igual ou superior ao valor do
bem. Se for inferior, o credor devera complementar
a diferenca, em moeda corrente nacional e a vista,
no ato da dacao.

5.2.2.8, item
i

Existéncia de
outras
garantias

Nao podera haver garantia real ou propriedade
fiduciaria em favor de terceiro sobre o mesmo bem,
independentemente da ordem de preferéncia, salvo
anuéncia prévia e expressa de todos os titulares.

5.2.2.8, item
il

Continuidade
da UPI

Devera ser assegurada a continuidade operacional
da UPI Amendoim ou da UPI Madeiras mediante a
locacdo e a recompra disciplinadas pelo Plano.

5.2.2.8, item
iii

Locacao

As Recuperandas ou o adquirente da UPI deverao
locar o imé6vel do novo proprietario pelo valor
anual minimo de R$ 2.500.000,00, atualizado
anualmente pelo IGP-M, pelo prazo minimo de 12
meses, renovavel de comum acordo.

5.2.2.6, item
i

Recompra

Até o término do contrato de locacao, o bem devera
ser recomprado pelo valor adotado na dacao,
atualizado pelo CDI.

5.2.2.6, item
ii, € 5.2.2.7

Implementacao

A dacao dependera da celebracéo dos
instrumentos aplicaveis e da realizacdo dos atos
registrais necessarios. Cada parte suportara os
custos e tributos que lhe couberem por lei.

5.2.2.5

Transmissao

O Aditivo prevé a transferéncia plena, definitiva e
irrevogavel da propriedade, com o cancelamento
da hipoteca e o registro da transmissao.

5.2.2.7

Quitacao

O crédito sera quitado até o limite do valor de
liquidacao forcada atribuido ao bem.

5.2.2.2

Saldo
remanescente

Se o crédito for superior ao valor do bem, o credor
tera 15 dias tuteis, contados a partir da lavratura
do instrumento de dacao, para escolher a forma de
pagamento do saldo. Na auséncia de manifestacao,
sera aplicada a Opcéao A - Fluxo Geral.

618 \]
NN
N

Alteracao em
relacdao ao PRJ
original

Modalidade inteiramente nova para a Classe II.

5.2.2
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IV.2.c Opcao C - Pagamento com o Produto da Alienacao de

34.

UPI (clausula 5.2.3)

Na Opcao C — Pagamento com o Produto da Alienacao de UPI, o

credor nao recebe diretamente o bem gravado. O bem permanecera

integrado a respectiva UPI e, apés a alienacao, o crédito sera pago

prioritariamente com os recursos obtidos, observadas as regras do edital

de alienacao.

ASPECTO

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

CLAUSULA

A opcédo devera ser comunicada em até 15 dias

Prazo da Uteis contados a partir da data de homologacéao 5.2.6
escolha R
judicial do Plano.
Permanéncia O bem gravado permanecera integrado a respectiva
do bem na UPI, salvo se tiver sido objeto de dacao em 5.2.3e 7.7
UPI pagamento.
Procedimento | A alienacdo observara o respectivo edital, cuja | 1.1.42, 7.4.1
de alienacao minuta consta do Anexo VIII (id. 301793586). e 7.4.2
Forma de Pagamento com o produto da alienacao da UPI a
. = . . . 5.2.3
satisfacao qual estiver vinculado o bem dado em garantia.
O crédito podera ser pago antes das demais
Prioridade fiestlpagoes <flo produto da alienacao, sem desaglo, 503183
incluindo principal, encargos e acessoérios, até o
limite dos recursos obtidos.
Juros de 1% ao ano mais TR desde a data de
Encargos homologacao judicial do Plano. Para créditos em 5.2.3.2 ¢
g moeda estrangeira, aplicam-se as clausulas 4.2.3 5.2.1.4
e 4.2.4.
O edital podera prever que o arrematante assuma
o crédito garantido por alienacédo fiduciaria ou
Assuncio da Elpoteca s9br§ imoével integrante dg UPI, desde que 5034
divida aja anuéncia expressa e escrita do credor, 8.3 9

manutencao integral da garantia e liberacdo das
Recuperandas. Nessa hipétese, mnao havera
pagamento imediato em dinheiro ao credor.
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ASPECTO
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CLAUSULA

Imével de
Itaju

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

Se a UPI Amendoim for arrematada por terceiro
que néo seja o respectivo proponente de referéncia
e o imo6vel nao tiver sido objeto de dacédo, o crédito
hipotecario devera ser pago integralmente, sem
desagio, em moeda corrente nacional e
diretamente ao credor, em até 2 dias uteis
contados a partir da homologacdo da proposta
vencedora pelo Juizo. A expedicdo da carta de
arrematacdo dependera da comprovacao do
pagamento. A parcela em dinheiro sera dispensada
se o arrematante assumir a divida com anuéncia
expressa e escrita do credor ou se o proéoprio titular
da garantia for o proponente.

Imével de
Belém

A SPE ou o veiculo objeto da arrematacdo da UPI
Madeiras se sub-rogara na posicao de devedor dos
créditos garantidos fiduciariamente pelo imével de
Belém, mantendo-se integralmente as garantias.

7.7.2

Garantias
anteriores da
UPI Madeiras

O edital podera prever a liquidacao integral dos
créditos garantidos anteriormente ao pedido por
imoé6vel integrante da UPI Madeiras, inclusive as
hipotecas em favor do Banco da Amazdnia S.A.,
observados o prazo e a eventual caréncia
estabelecidos no edital.

7.7.3

Saldo
remanescente

Se o produto da alienacdo for insuficiente para
quitacao do crédito, o saldo permanecera na
Classe Il e a garantia sera mantida até a quitacéo
integral, ressalvada a disciplina especifica do
imoével de Itaju.

5.2.3.3

Nova escolha
para o saldo

O credor tera 15 dias uteis contados a partir da
homologacao da proposta de alienacédo pelo Juizo
para escolher outra modalidade para o saldo. Sem
manifestacao, sera aplicada a Opcdo A - Fluxo
Geral.

[6) 18 \]
N W
W

Alteracao em
relacao ao
PRJ original

Modalidade inteiramente nova para a Classe II.

5.2.3

IvV.2.d

35.

Opcao D - Conversao mediante

(clausulas 5.2.4 e 7.6)

credit

bidding

Na Opcao D — Conversao mediante credit bidding, o credor nao
recebe o crédito em dinheiro, mas o utiliza, total ou parcialmente, como

forma de pagamento do preco de aquisicdo de uma UPI. A parcela

%]
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efetivamente utilizada sera quitada, enquanto o valor ndao empregado

permanecera integro.

ASPECTO

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

CLAUSULA

A opcédo devera ser comunicada em até 15 dias

Prazo da Uteis contados a partir da data de homologacéao 5.2.6
escolha R

judicial do Plano.
Procedimento A participacdo observara as regras e os prazos do 1.1.42, 7.4.1,

de alienacao

respectivo edital, cuja minuta consta do Anexo VIII
(id. 301793586).

7.4.2 e 7.6

Elegibilidade

somatoério dos
para o credit bidding,
considerados em conjunto por titular e em
qualquer classe, seja igual ou superior a R$
10.000.000,00. O credor concursal também devera
ter votado favoravelmente ao Plano.

Credor com garantia real
créditos habilitados

cujo

5.2.4e7.6.1

Créditos
considerados

Os créditos concursais serdo considerados pelos
valores apurados na data do pedido de
recuperacdo judicial. Poderdo ser somados
créditos de diferentes classes ou naturezas
pertencentes ao mesmo titular.

7.6 e 7.6.1

UPI Madeiras

créditos de
submetidos a

Exclusivamente nesse certame,
sociedades, fundos ou veiculos
controle ou gestéao comum  poderéao ser
considerados conjuntamente, mediante
comprovacdo perante a Administracdo Judicial.

7.6.1.1

Proposta
conjunta

Sera admitida proposta conjunta, mas cada
participante devera preencher individualmente o
valor minimo exigido, ressalvada a consolidacéao
especifica admitida para a UPI Madeiras.

7.6.1.3

Fator de
conversao

Fator 1,00 para os créditos concursais. O fator
1,50 sera reservado aos recursos novos
efetivamente aportados por credor apoiador
mediante DIP, atualizado até o certame e limitado
a R$ 30.000.000,00 por titular e por UPI.

7.6.2

Vinculacao do
DIP

O fator 1,50 somente podera ser utilizado na
aquisicado da UPI a qual o respectivo aporte estiver
vinculado.

7.6.2.1

Exclusividade
de UPI

Os créditos do mesmo titular somente poderao ser
destinados a aquisicdo de uma tunica UPI, vedado
o seu fracionamento entre a UPI Amendoim e a UPI
Madeiras.

7.6.3

Irrevogabilida
de

A escolha vinculara os créditos destinados ao
certame, ressalvadas as hipoteses de desfazimento
previstas no edital.

7.6.4
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ASPECTO CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO CLAUSULA
A aquisicao podera ocorrer pela compra de quotas,
Estrutura da agoes ou instrumentos (fle p~art101pag:ao dg SfiE
aquisicio constituida na reorganizacao, pela aquisicéao 7.6.6
1 ¢ direta dos bens e direitos da UPI ou mediante
outro veiculo indicado pelo vencedor.
A proposta devera conter parcela em moeda
corrente nacional suficiente para as destinacdes
Parcela em prioritarias. A parcela sera dispensada se houver | 5.2.3.4, 8.3.1
dinheiro assuncdo da divida pelo arrematante, com e 8.3.2
anuéncia do credor quando exigida, ou se o
proprio titular da garantia for o proponente.
Nao poderdao ser utilizados créditos originalmente
Vedacao titularizados por parte relacionada, ainda que 7.6.5
posteriormente cedidos ou transferidos a terceiro.
Crédito A parcela efetivamente utilizada sera considerada 5.2.4.1e
utilizado quitada proporcionalmente. 7.6.4
Crédito nao Permanecera integro e sujeito ao tratamento da
cqs 5.2.4.1
utilizado Classe II.
Se o credor nao vencer ou se o credit bidding for
Frustracao ou frustrado, invalidado ou tornado ineficaz, nenhum
P 8 L1 i . 5.2.4.1 e
derrota no crédito nao utilizado sera quitado, podendo ser
. ~ ) 5.2.5.4
certame exercida a Opcado E, desde que preenchidos os
requisitos proprios.
O credor tera 15 dias uteis contados a partir da
homologacao da proposta de alienacédo pelo Juizo
Nova escolha para escolher a modalidade aplicavel ao crédito
- s - < . . 5.2.4.1
para o saldo nao utilizado. Sem manifestacao, sera aplicada a
Opcao A - Fluxo Geral, ressalvada a elegibilidade
a Opcao E.
Alteracao em
relacao ao Modalidade inteiramente nova para a Classe II. 5.2.4e 7.6
PRJ original

IV.2.e

Opcao E - Pagamento com menos desagio (clausula
5.2.5)

36. A Opcao E — Pagamento com menos desagio nao constitui uma
alternativa disponivel desde a homologacdo do Plano. Trata-se de
modalidade subsidiaria, que somente podera ser escolhida pelo credor

que preencher simultaneamente os requisitos das Opg¢des B e D e que,
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por circunstancia nao imputavel a si, ndo conseguir receber pela dacao

em pagamento ou pelo credit bidding.

ASPECTO

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

CLAUSULA

Elegibilidade (0] cr‘ec:lor de\'ler‘a preencher S{multar}eamente 0s 5054
requisitos objetivos de acesso as Opgdes B e D.
. 2 A Opcédo E podera ser exercida se a dacdo em
Hipotese . . ~ . .
. s pagamento, ap6s a manifestacdo de interesse do | 5.2.5.4, item
relacionada a 2 . ~ .
= credor, nao for implementada por fato néao i
dacao . K
imputavel a ele.
Hivétese A Opcao E podera ser exercida se o credor néao for
pot declarado vencedor do certame ou se o credit| 5.2.5.4, item
relacionada ao S . . ..
. s g g bidding for frustrado, invalidado ou tornado it
credit bidding | . . S .
ineficaz por fato ndo imputavel a ele.
15 dias uteis contados a partir da comunicacao da
Prazo da nao implementacao da dacdo ou da homologacao
. 5.2.6
escolha da proposta vencedora do respectivo certame pelo
Juizo, conforme o caso.
s s Sem escolha tempestiva da Opcdo E ou de outra
Auséncia de . - ! ; ~
. = modalidade permitida, sera aplicada a Opcdo A - 5.2.6
manifestacao
Fluxo Geral.
Pl‘lonf.tlpal Pagamento de 90% do crédito com garantia real,
sujeito ao . o 5.2.5.2
correspondente a desagio de 10%.
pagamento
P 24 meses para principal e juros, contados a partir
Caréncia da data de homologacao judicial do Plano. 5:2.5.1
60 parcelas mensais e iguais, vencendo-se a
Parcelamento primeira em até 30 dias corridos apo6s o término 5.2.5.2
da caréncia.
IPCA e juros remuneratérios de 8% ao ano,
contados a partir da data de homologacao judicial
Encargos do Plano até o efetivo pagamento. Para créditos em 5.2.5.3
moeda estrangeira, aplicam-se as clausulas 4.2.3
e 4.2.4.
Alteracao em Modalidade inteiramente nova, destinada
relacao ao PRJ | exclusivamente as hipéteses de frustracdo da 5.2.5
original dacdo ou do credit bidding.
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IV.2.f Regras comuns e providéncias do credor

37.

Além dos requisitos especificos de cada modalidade, o credor

devera observar as seguintes regras para a validade da escolha e o

recebimento dos pagamentos:

ASPECTO REGRA APLICAVEL CLAUSULA
Devera ser encaminhada por correspondéncia
Comunicacao registrada com aviso de recebimento ou courier, 14 4
da opcao com efetiva entrega, e por e-mail com confirmacao )
de envio.
E-mail das contatorj@crasbrasil.com.br 14.4
Recuperandas
Endereco das Estrada Uniao e Industria, n°® 9.153, Edificio
Recu e‘l;'andas Tangara, Sala 213, Itaipava, Petropolis/RJ, CEP 14.4
P 25.730-736.
O credor devera informar sua conta bancaria ou
Dados R .
b P chave PIX as Recuperandas, com cépia para a 4.3.1
ancarios o - O
Administracao Judicial.
Se os dados nao forem fornecidos em tempo habil,
s s o credor podera informa-los em até 30 dias
Auséncia de . . .
corridos, contados a partir do vencimento. As
dados ~ . . . 4.3.1
b P Recuperandas terdo até 30 dias corridos contados
ancarios . ; -
a partir do recebimento para realizar o pagamento,
sem configuracao de descumprimento do Plano.
Vencimento O pagamento ou a obrigacdo podera ser cumprido
em dia nao pas gac p p 14.5

atil

no dia util seguinte.

O crédito permanecera na moeda de origem e cada

Crédito pagamento sera convertido pela PTAX Venda
mantido em apurada no segundo dia util anterior a data do
> = : . o 4.2.2 e 4.2.4
moeda pagamento. Incidirdo exclusivamente juros de 1%
estrangeira ao ano, além da variacdo cambial, sem aplicacéo
da TR ou de outro indexador.

Mediante concordancia expressa do credor, o

= crédito podera ser definitivamente convertido pela

Conversao R . - ~ .

DO taxa de cambio da data da manifestacdo. A partir
definitiva 4.2.3

para reais

dai, cessara a variacdo cambial e serdo aplicadas
as demais condi¢cdes da Classe II e da opcéo
escolhida.
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ASPECTO REGRA APLICAVEL CLAUSULA

O credor podera participar voluntariamente de
Eventual eventual leildo reverso, caso a respectiva rodada
g . 5.5a5.5.5
leilao reverso | abranja sua Classe, grupo ou subclasse, conforme
detalhado no tépico V.1 deste relatério.

IV.3. CLASSE 1III - CREDORES QUIROGRAFARIOS
(CLAUSULA 5.3)

38. A Classe III permanece dividida segundo o valor do crédito. Os
créditos de até R$ 30.000,00 conservam o fluxo do PRJ original. Para os
créditos superiores a esse limite, o fluxo anteriormente previsto passou
a ser denominado Opcdo A - Fluxo Geral e sera aplicado
automaticamente, salvo escolha tempestiva da nova Opcao B -

Conversao mediante credit bidding, introduzida pelo Aditivo.

39. Para facilitar a compreensao dos credores, as condicdes serao
apresentadas em ordem cronologica, partindo da publicacdo no DJEN
da decisao que homologar o Plano e conceder a recuperacao judicial e
indicando, em cada etapa, os prazos, os requisitos, as providéncias e os

efeitos correspondentes.

MOMENTO PROVIDENCIA OU CONSEQUENCIA CLAUSULA

A data da publicacao no DJEN da decisdo que
Publicacao da | homologar o Plano e conceder a recuperacao

decisao no judicial sera considerada a data de homologacéo 1.1.36
DJEN judicial do  Plano, independentemente da
interposicao de recurso.
Créditos de Nao ha necessidade de eleicao de modalidade. O
até R$ crédito seguira automaticamente o fluxo da 5.3.1
30.000,00 clausula 5.3.1.
Créditos O credor podera escolher a Opcdao B - Converséao
superiores a mediante credit bidding, desde que preencha os | 5.3.3 e 5.3.4

R$ 30.000,00 | requisitos de elegibilidade.
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MOMENTO PROVIDENCIA OU CONSEQUENCIA CLAUSULA
Até 15 dias A escolha da Opcao B' dever? ser ?omunlcafia as
L. Recuperandas. A manifestacdo sera irrevogavel e
uteis da . i S 5.3.4
. = irretratavel, ressalvadas as hipoteses de nova
publicacao - .
opcédo previstas no Plano.
Auséncia de Na auséncia de manifestacao tempestiva, o crédito
manifestacao superior a R$ 30.000,00 sera automaticamente | 5.3.2 ¢ 5.3.4
tempestiva submetido a Opcao A — Fluxo Geral.
A  manifestacao devera ser enviada  por
Forma da correspondéncia registrada com aviso de 14 4
comunicacao recebimento ou courier, com efetiva entrega, e por )
e-mail com confirmacao de envio.
E-mail das contatorj@crasbrasil.com.br 14.4
Recuperandas
Endereco das Estrada Uniao e Industria, n°® 9.153, Edificio
Recu e‘l;'andas Tangara, Sala 213, Itaipava, Petropolis/RJ, CEP 14.4
P 25.730-736.
. = O titular de créditos de mais de uma classe ou
Manifestacao ! . ~ .
P natureza podera manifestar as opc¢des relativas 5.3.4
anica s P
aos seus créditos em um Unico ato.
O credor que tiver saldo nao utilizado no credit
Apébs a bidding podera escolher nova modalidade em até
alienacao da 15 dias uteis contados a partir da homologacéao da 5.3.3.1
UPI proposta de alienacdo pelo Juizo. Sem nova
manifestacao, prevalecera a Opcéao A.
Dia util é aquele em que houver expediente
Contagem dos bangarlo em Pgtropolls'e que nao seja sal?ado, 1.1.38 e
razos domingo ou feriado nacional, estadual no Rio de 1.1.39
P Janeiro ou municipal em Petropolis. Os dias T
corridos ndo sdo suspensos ou interrompidos.

IV.3.a

40.

Créditos de até R$ 30.000,00 (clausula 5.3.1)

Os créditos quirografarios de até R$ 30.000,00 ndo dependem

de manifestacao do credor para definicao da forma de recebimento. O

Aditivo preservou a condicdo econdomica do PRJ original e esclareceu o

termo inicial dos encargos e a disciplina aplicavel aos créditos em moeda

estrangeira.
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ASPECTO CONDI(}AO PREVISTA NO ADITIVO CLAUSULA
A . Créditos quirografarios de valor igual ou inferior a
Abrangéncia R$ 30.000,00. 5.3.1
- Nao é exigida manifestacdo do credor. O fluxo é
Eleicao de . . _
. aplicado automaticamente em razdo do valor do 5.3.1
modalidade .
crédito.
Desagio Sem desagio; pagamento integral do principal. 5.3.1.1
Parcelamento 12 parcelas mensais e iguais, em moeda corrente 5311
nacional.
A primeira parcela vencera em até 30 dias corridos
Inicio contados a partir da data de homologacéao judicial 5.3.1.1
do Plano.
Juros de 1% ao ano mais TR, contados da data de
Encargos ho'mo}ogagao Judlcujll 'do Plano € pagos com o 5310
principal. Para créditos mantidos em moeda
estrangeira, aplica-se a clausula 4.2.4.
= A condicao econdémica foi preservada. O Aditivo
Alteracao em . L . .
= explicitou o termo inicial dos encargos e incluiu a
relacao ao S N L gy 5.3.1
. . remissdo a disciplina dos créditos em moeda
PRJ original .
estrangeira.

IV.3.b

41.

Opcao A - Fluxo Geral para créditos superiores a R$

30.000,00 (clausula 5.3.2)

Para os créditos superiores a R$ 30.000,00, a Opcao A - Fluxo

Geral reproduz o tratamento econdémico previsto no PRJ original e passa

a funcionar como modalidade geral e subsidiaria.

portanto,

que

sera aplicada quando o credor

nao

Significa dizer,

escolher

tempestivamente o credit bidding ou quando o Plano determinar o

retorno do saldo ao fluxo ordinario.

ASPECTO

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

CLAUSULA

Créditos superiores a R$ 30.000,00, na auséncia

Aplicacao de escolha tempestiva da Opcdo B ou nas | 5.3.2 e 5.3.4
hipéteses de retorno ao fluxo geral.

Pl‘lonf.tlpal Pagamento de 20% do valor total do crédito

sujeito ao - fari 5.3.2.2

pagamento quirografario.
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ASPECTO CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO CLAUSULA
P 36 meses para principal e juros, contados a partir
Caréncia da data de homologacao judicial do Plano. 5.3.2.1
120 parcelas mensais. A primeira vencera no
Parcelamento | primeiro dia ttil apés o término da caréncia, e as 5.3.2.2
demais, no mesmo dia dos meses subsequentes.
Anos 1 a 6: amortizacdo anual de 4% do montante
Fluxo sujeito ao pagamento, correspondente a
aproximadamente 0,33% ao més. Anos 7 a 10: 5.3.2.2
escalonado . ~ o
amortizacao anual de 19%, correspondente a
aproximadamente 1,58% ao més.
Juros de 1% ao ano mais TR, desde a data de
homologacao judicial do Plano, incidentes
Encargos exclusivamente sobre os 20% do crédito sujeitos 5.3.2.4
ao pagamento. Para créditos mantidos em moeda
estrangeira, aplica-se a clausula 4.2.4.
B& Ap6és o pagamento da ultima parcela, os 80%
onus de ~ . R
. remanescentes serdo abrangidos pelo bonus de 5.3.2.3
adimplemento . - e
adimplemento e pela quitacao integral.
O credor podera renunciar ao valor que exceder R$
P 30.000,00 para receber somente esse montante
Renuncia ao . . ~
pelo fluxo da clausula 5.3.1. A comunicacéao 5.3.2.5
excedente . - .
devera observar a clausula 14.4 e ser enviada com
copia a Administracao Judicial.
Alteracao em A condicao econdomica foi preservada e passou a
relacao ao ser denominada Opcao A, aplicavel na auséncia de | 5.3.2 ¢ 5.3.4
PRJ original escolha pelo credit bidding.

IV.3.c

42.

Opcao B - Conversao

bidding(clausulas 5.3.3 e 7.6)

mediante

credit

Conforme exposto alhures, na Opcadao B - Conversdao mediante

credit bidding, o credor nao recebe o crédito em dinheiro, mas o utiliza,

total ou parcialmente, como forma de pagamento do preco de aquisicao

de uma UPI. A modalidade é nova para a Classe IIl e somente esta

disponivel ao credor que preencher os requisitos de elegibilidade e

observar as regras do respectivo procedimento competitivo.

43.

proporcionalmente.
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continuara sujeito ao tratamento da Classe III, podendo o credor exercer

nova op¢ao no prazo especifico previsto no Plano.

ASPECTO

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

CLAUSULA

A Opcao B devera ser comunicada em até 15 dias

Prazo da Uteis contados a partir da data de homologacéao 5.3.4
escolha R

judicial do Plano.
Procedimento A participacdo observara as regras e os prazos do 1.1.42, 7.4.1,

de alienacao

respectivo edital, cuja minuta consta do Anexo VIII
(id. 301793586).

7.4.2 e 7.6

Elegibilidade

Credor quirografario cujo somatoério dos créditos
habilitados para o credit bidding, considerado em
conjunto por titular, seja igual ou superior a R$
10.000.000,00. O credor concursal também devera
ter votado favoravelmente ao Plano.

5.3.3e7.6.1

Créditos
considerados

Os créditos concursais serdo considerados pelos
valores apurados na data do pedido de
recuperacdao judicial. Poderdo ser somados
créditos de diferentes classes ou naturezas
pertencentes ao mesmo titular.

7.6 e 7.6.1

UPI Madeiras

Exclusivamente nesse certame, créditos de
sociedades, fundos ou veiculos submetidos a
controle ou gestdo comum poderdo ser computados
conjuntamente, mediante comprovacao perante a
Administracao Judicial.

7.6.1.1

Proposta
conjunta

Sera admitida proposta conjunta, desde que todos
os participantes manifestem expressamente sua
anuéncia. Cada proponente devera preencher
individualmente o lote minimo aplicavel,
ressalvada a consolidacao especifica admitida
para a UPI Madeiras.

7.6.1.3

Fator de
conversao

Fator 1,00 para os créditos concursais. O fator
1,50 sera reservado aos recursos novos
efetivamente aportados por credor apoiador
mediante DIP, atualizados até o certame e
limitados a R$ 30.000.000,00 por titular e por UPI.

7.6.2

Vinculacao do
DIP

O fator 1,50 somente podera ser utilizado na
aquisicado da UPI a qual o respectivo aporte estiver
vinculado.

7.6.2.1

Equivaléncia
das propostas

As propostas em moeda corrente nacional e as
propostas com utilizacdo de créditos serao
comparadas de forma isondémica, observados os
fatores de conversao e os demais parametros do
Plano e do edital.

7.6.2.2
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CLAUSULA

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

Os créditos do mesmo titular somente poderao ser

Exclusividade | destinados a aquisicdo de uma tunica UPI, vedado 7.6.3

de UPI o fracionamento entre a UPI Amendoim e a UPI T
Madeiras.

Irrevogabilida A escolha vinculara a integralidade dos créditos

de g destinados ao certame, ressalvadas as hipdteses | 5.3.4 ¢ 7.6.4

de desfazimento previstas no edital.

Estrutura da
aquisicao

A aquisicao podera ocorrer pela compra de quotas,
acdes ou instrumentos de participacdo da SPE
constituida na reorganizacao, pela aquisicéao
direta dos bens e direitos da UPI ou por outro
veiculo indicado pelo vencedor.

7.6.6

A proposta devera conter parcela em moeda
corrente nacional suficiente para as destinacdes

prioritarias. Essa parcela sera dispensada se
Parcela em = P .
. . houver assuncdo da divida garantida pelo | 8.3.1 e 8.3.2
dinheiro A
arrematante, com anuéncia do credor quando
exigida, ou se o proprio titular da garantia for o
proponente.
Nao poderdo ser utilizados créditos originalmente
Vedacao titularizados por parte relacionada, ainda que 7.6.5
posteriormente cedidos ou transferidos a terceiro.
Crédito A parcela efetivamente utilizada sera considerada 5.3.3.1e
utilizado quitada proporcionalmente. 7.6.4
Crédito nao Permanecera integro e sujeito ao tratamento da
cqs 5.3.3.1
utilizado Classe III.
O credor tera 15 dias uteis contados a partir da
Nova escolha hop'lologa(;ao da proposta de ah'enag:ao dg U‘PI pelo
Juizo para escolher a modalidade aplicavel ao 5.3.3.1
para o saldo - ~ S . -
crédito nao utilizado. Sem manifestacao
tempestiva, sera aplicada a Opcao A — Fluxo Geral.
Alteracao em
relacao ao Modalidade inteiramente nova para a Classe III. 5.3.3e7.6

PRJ original

IV.3.d Regras comuns e providéncias do credor

44.

Além das condicoes especificas de cada faixa ou modalidade, o

credor quirografario devera observar as seguintes regras para o exercicio

das opcoes e o recebimento dos pagamentos:
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ASPECTO REGRA APLICAVEL CLAUSULA
Devera ser encaminhada por correspondéncia
Comunicacao registrada com aviso de recebimento ou courier, 14 4
da opcao com efetiva entrega, e por e-mail com confirmacao )
de envio.
E-mail das contatorj@crasbrasil.com.br 14.4
Recuperandas
Endereco das Estrada Uniao e Industria, n°® 9.153, Edificio
Recu e‘l;'andas Tangara, Sala 213, Itaipava, Petropolis/RJ, CEP 14.4
P 25.730-736.
O credor devera informar sua conta bancaria ou
Dados R .
b P chave PIX as Recuperandas, com cépia para a 4.3.1
ancarios .. - O
Administracao Judicial.
Se os dados nao forem fornecidos em tempo habil,
s s o credor podera informa-los em até 30 dias
Auséncia de . . .
corridos, contados a partir do vencimento. As
dados ~ . . . 4.3.1
b P Recuperandas terdo até 30 dias corridos contados
ancarios . ; .
a partir do recebimento para realizar o pagamento,
sem configuracao de descumprimento do Plano.
Vencimento O pagamento ou a obrigacdo podera ser cumprido
em dia nao pas gac P p 14.5

atil

no dia util seguinte.

O crédito permanecera na moeda de origem e cada

Crédito pagamento sera convertido pela PTAX Venda
mantido em apurada no segundo dia util anterior a data do
1~ . . o 4.2.2 e 4.2.4
moeda pagamento. Incidirdo exclusivamente juros de 1%
estrangeira ao ano, além da variacdo cambial, sem aplicacéao
da TR ou de outro indexador.
Mediante concordancia expressa do credor, o
= crédito podera ser definitivamente convertido pela
Conversao - - . - .
DO taxa de cambio da data da manifestacdo. A partir
definitiva B . . . ~ . 4.2.3
ara reais dai, cessara a variacdo cambial e serdo aplicadas
P as demais condicdes da Classe IIl e da faixa ou
opcédo correspondente.
O credor podera participar voluntariamente de
Eventual eventual leildo reverso, caso a respectiva rodada
g . 5.5 a5.5.5
leildao reverso | abranja sua Classe, grupo ou subclasse, conforme
detalhado no tépico V.1 deste relatério.
IV.4. CLASSE IV - CREDORES MICROEMPRESAS E

45.

EMPRESAS DE PEQUENO PORTE (CLAUSULA 5.4)

A Classe IV permanece dividida segundo o valor do crédito, com

corte em R$ 3.000,00. O Aditivo manteve o fluxo original para os créditos

ESAE

(21) 96716-4153 =]
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até esse limite e o fluxo de longo prazo, com pagamento de 20% do
crédito, para os valores superiores. Diferentemente da Classe III, nao foi

criada modalidade alternativa de pagamento para a Classe IV.

46. A Clausula 5.4 esclarece que a segmentacao adota, mutatis
mutandis, o mesmo critério objetivo da Classe III, ajustado ao perfil dos
créditos das microempresas e empresas de pequeno porte. Para facilitar
a compreensao, as condicoes serdao apresentadas em ordem cronologica,
partindo da publicacao no DJEN da decisao que homologar o Plano e

conceder a recuperacao judicial.

IV.4.a Roteiro cronoldogico do pagamento

MOMENTO PROVIDENCIA OU CONSEQUENCIA CLAUSULA

A data da publicacao no DJEN da decisdo que

Publicacao homologar o Plano e conceder a recuperacao

da decisao judicial sera considerada a data de homologacéo 1.1.36

no DJEN judicial do  Plano, independentemente da
interposicao de recurso.

Verificacao Devera ser considerado o valor do crédito da

do valor do Classe IV constante da lista de credores para | 5.4.1 e 5.4.2

crédito identificar o fluxo aplicavel.

Crédito de

Nao ha eleicdo de modalidade. O crédito seguira

até R$ automaticamente o fluxo, com pagamento integral 5.4.1
3.000,00 em 12 parcelas mensais e iguais.

Crédito Nao ha eleicdo de modalidade. O crédito seguira 540 ¢
superior a automaticamente o fluxo de longo prazo, salvo 5'4'2 5
R$ 3.000,00 | renuncia ao valor que exceder R$ 3.000,00. A
Informacao O credor devera informar conta bancaria ou chave

dos dados PIX as Recuperandas, mediante comunicacdo | 4.3.1 e 14.4
bancarios escrita e com cépia para a Administracao Judicial.

Até 30 dias

Vencera a primeira das 12 parcelas dos créditos

corrl.dos-da de até R$ 3.000,00. 5.4.1.1
publicacao
Apos 36 Encerrada a caréncia dos créditos superiores a R$

. . B 5.4.2.1e
meses da 3.000,00, a primeira das 120 parcelas vencera no 5400
publicacao primeiro dia util subsequente. B
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MOMENTO PROVIDENCIA OU CONSEQUENCIA CLAUSULA
Rendincia ao (0] creer de\valor superior a R$ 3.000,00 podera 5405
excedente renunciar a parcela excedente para receber 14 4
somente R$ 3.000,00 pelo fluxo curto. )
Dia util é aquele em que houver expediente

Contagem 2angar1o em Pgtropolls'e que nao seja sal?ado, 1.1.38 e

omingo ou feriado nacional, estadual no Rio de

dos prazos . g . . . 1.1.39
Janeiro ou municipal em Petropolis. Os dias
corridos ndo sdo suspensos nem interrompidos.
O credor podera participar voluntariamente de

Eventual < -

c1x eventual leildo reverso, caso a respectiva rodada
leilao . 5.5a5.5.5
reverso abranja sua Classe, grupo ou subclasse, conforme

detalhado no tépico V.1 deste relatério.

IV.4.b Créditos de até R$ 3.000,00 (clausula 5.4.1)

47.

Os créditos da Classe IV de valor igual ou inferior a R$ 3.000,00

nao dependem de manifestacao do credor para a definicao da forma de

recebimento. O Aditivo preservou a condicado econdomica do PRJ original

e esclareceu o termo inicial dos encargos e a disciplina aplicavel aos

créditos em moeda estrangeira.

ASPECTO

CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO

CLAUSULA

A . Créditos de microempresas e empresas de pequeno
Abrangéncia porte de valor igual ou inferior a R$ 3.000,00. 541
. s Nao é exigida manifestacdo do credor. O fluxo é
Eleicao de . . _
. aplicado automaticamente em razdo do valor do 5.4.1
modalidade 1
crédito.
Desagio Sem desagio; pagamento integral do principal. 5.4.1.1
Parcelamento 12 parcelas mensais e iguais, em moeda corrente 5411
nacional.
A primeira parcela vencera em até 30 dias corridos
Inicio contados a partir da data de homologacao judicial 5.4.1.1
do Plano.
Juros de 1% ao ano mais TR, contados da data de
Encargos ho'mo}ogagao Judlcujll 'do Plano € pagos com o 54.1.2
principal. Para créditos mantidos em moeda
estrangeira, aplica-se a clausula 4.2.4.
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ASPECTO CONDICAO PREVISTA NO ADITIVO CLAUSULA

A condicao econdémica foi preservada. O Aditivo
explicitou o termo inicial dos encargos e incluiu a
remissdo a disciplina dos créditos em moeda
estrangeira.

Alteracao em
relacao ao
PRJ original

5.4.1

IV.4.c Créditos superiores a R$ 3.000,00 (clausula 5.4.2)

48. Os créditos superiores a R$ 3.000,00 permanecem submetidos
ao fluxo econdémico do PRJ original. O pagamento alcancara 20% do valor
do crédito, apoés caréncia de 36 meses, em 120 parcelas mensais

escalonadas; ao final do adimplemento, o bonus previsto no Plano

produzira a quitacao integral.

ASPECTO CONDIQ[\O PREVISTA NO ADITIVO CLAUSULA
Aplicacio Créditos da Classe IV de valor superior a R$ 5.4.2 e
4 ¢ 3.000,00, salvo rentuncia ao excedente. 5.4.2.5
Principal
sujeito ao Pagamento de 20% do valor total do crédito. 5.4.2.2
pagamento
P 36 meses para principal e juros, contados a partir
Caréncia da data de homologacao judicial do Plano. 5.4.2.1
120 parcelas mensais. A primeira vencera no
Parcelament . . R p p . Ny
o primeiro dia util apés o término da caréncia, e as 5.4.2.2
demais, no mesmo dia dos meses subsequentes.
Anos 1 a 6: amortizacdo anual de 4% do montante
Fluxo sujeito ao pagamento, correspondente a
aproximadamente 0,33% ao més. Anos 7 a 10: 5.4.2.2
escalonado . - o
amortizacao anual de 19%, correspondente a
aproximadamente 1,58% ao més.
Juros de 1% ao ano mais TR, desde a data de
homologacdo judicial do Plano, incidentes
Encargos exclusivamente sobre os 20% do crédito sujeitos 5.4.2.4
ao pagamento. Para créditos mantidos em moeda
estrangeira, aplica-se a clausula 4.2.4.
Bonus de Ap6és o pagamento da ultima parcela, os 80%
adimplemen |remanescentes serdo abrangidos pelo boénus de 5.4.2.3
to adimplemento, com quitacao integral do crédito.
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ASPECTO CONDIQ[\O PREVISTA NO ADITIVO CLAUSULA
O PRJ original fazia referéncia, na clausula de
Correcio encargos, aos créditos superiores a R$ 30.000,00,
releva?nte embora a faixa da Classe IV comecasse em R$ 5.4.2.4
3.000,00. O Aditivo corrigiu o limite para R$
3.000,00.
= A condicao economica foi preservada, com
Alteracao - S .. b
= correcdo do limite indicado na clausula de
em relacao L - . L
encargos, explicitacao do respectivo termo inicial 5.4.2
ao PRJ . 2 S e
s . e inclusdo da disciplina dos créditos em moeda
original -
estrangeira.

IV.4.d Renuncia ao crédito excedente (clausula 5.4.2.5)

49. O credor titular de crédito superior a R$ 3.000,00 podera deixar

o fluxo de longo prazo mediante renuncia ao valor que exceder esse

limite. Nessa hipodtese, recebera somente R$ 3.000,00 pelo fluxo da

clausula 5.4.1, renunciando, assim, ao saldo remanescente.

ASPECTO REGRA APLICAVEL CLAUSULA
i1 s Credor da Classe IV titular de crédito superior a
Elegibilidade RS$ 3.000,00. 5.4.2.5
Ob"?to .da Todo o valor que exceder R$ 3.000,00. 5.4.2.5
rendncia
R$ 3.000,00, sem desagio, em 12 parcelas mensais
Valor a e iguais, com a primeira em até 30 dias corridos 5.4.1e
receber contados a partir da data de homologacao judicial 5.4.2.5
do Plano.
Efeito A parce‘la excedente sera renunciada e néo 5405
integrara o pagamento.
Prazo A clal‘ls‘ula nao e‘sta'belece prazo especifico para o 5405
exercicio da renuncia.
Forma da A renuncia devera ser ‘comunlcada as 5405 e
R = Recuperandas na forma da clausula 14.4, com
comunicacao L. . - .. 14.4
copia para a Administracao Judicial.
O PRJ original remetia equivocadamente a
Correcao de clausula 4.5.1, relativa a Classe III. O Aditivo 5405
remissao passou a indicar corretamente o fluxo da prépria B
Classe IV, disciplinado na clausula 5.4.1.
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ASPECTO REGRA APLICAVEL CLAUSULA

O PRJ original previa comunicacdo nos autos. O

Alteracao da Aditivo passou a exigir comunicacao direta as
A = . 5.4.2.5
comunicacao Recuperandas, conforme a clausula 14.4, com
copia para a Administracao Judicial.
IV.4.e Regras comuns e providéncias do credor
50. Além das condicoes especificas de cada faixa, o credor da Classe

IV devera observar as seguintes regras para o recebimento dos

pagamentos e, se for o caso, para a comunicacao da renuncia ao

excedente:
ASPECTO REGRA APLICAVEL CLAUSULA
Devera ser encaminhada por correspondéncia
Forma da registrada com aviso de recebimento ou courier, 14 4
comunicacao com efetiva entrega, e por e-mail com confirmacao )
de envio.
E-mail das contatorj@crasbrasil.com.br 14.4
Recuperandas
Endereco das Estrada Uniao e Industria, n°® 9.153, Edificio
Recu eiandas Tangara, Sala 213, Itaipava, Petropolis/RJ, CEP 14.4
P 25.730-736.
O credor devera informar sua conta bancaria ou
Dados R .
P chave PIX as Recuperandas, com cépia para a 4.3.1
bancarios

Administracao Judicial.

Se os dados nao forem fornecidos em tempo habil,
o credor podera informéa-los em até 30 dias

Auséncia de . . .
corridos, contados a partir do vencimento. As

dado§ . Recuperandas terdo até 30 dias corridos contados 4.3.1
bancarios . ; -

a partir do recebimento para realizar o pagamento,

sem configuracao de descumprimento do Plano.
Vencimento O pagamento ou a obrigacdo podera ser cumprido
em dia nao pagame . gacao p p 14.5
P no dia util seguinte.
atil

O crédito permanecera na moeda de origem e cada
Crédito pagamento sera convertido pela PTAX Venda
mantido em apurada no segundo dia util anterior a data do

> = . . o 4.2.2 e 4.2.4

moeda pagamento. Incidirdo exclusivamente juros de 1%
estrangeira ao ano, além da variacdo cambial, sem aplicacéao

da TR ou de outro indexador.
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ASPECTO REGRA APLICAVEL CLAUSULA
Mediante concordancia expressa do credor, o
Conversio crédito podera ser definitivamente convertido pela
. e taxa de cambio da data da manifestacdo. A partir
definitiva , . L . ” . 4.2.3
ara reais dai, cessara a variacdo cambial e serdo aplicadas
P as demais condicdes da Classe IV e da faixa
correspondente.
V. PRINCIPAIS MECANISMOS E CLAUSULAS

ESTRUTURAIS INCLUIiDOS OU MODIFICADOS

V.1. LEILAO REVERSO (CLAUSULAS 5.5 A 5.5.5)

51. O PRJ original ja admitia a antecipacao de fluxos pelo valor
presente calculado com taxa de desconto correspondente ao CDI
acrescido de 7% (sete por cento) ao ano. O Aditivo transformou a
previsao em procedimento detalhado, permitindo as Recuperandas
realizar, a qualquer tempo apo6s a data de homologacao judicial do Plano,
uma ou mais rodadas de leilao reverso, destinadas a todos os credores

ou restritas a determinado grupo ou subclasse.

S52. Embora nenhuma das Classes I, II, III e IV esteja previamente
excluida, a participacdao em cada rodada ficara limitada aos credores
abrangidos pela respectiva comunicacao, sera voluntaria e ocorrera em
igualdade de condicdoes. A comunicacao devera ser apresentada nos
autos, com coéopia a Administracao Judicial, com antecedéncia minima

de 15 (quinze) dias corridos da data da tomada de ofertas.

53. Salvo regra diversa na comunicacao, o desconto minimo sera a
diferenca entre o valor nominal e o valor presente apurado por CDI + 7%
ao ano. Vencerdao as maiores ofertas de desconto; empates serao

rateados pro rata.
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54. A parcela submetida a oferta vencedora sera integralmente
quitada, inclusive quanto ao desconto, e as rodadas dependerao de
recursos efetivamente disponiveis, podendo ser custeadas por sobras do
produto das alienacdes de ativos, observadas as destinacoes prioritarias
previstas na Clausula 8.3, ou por novos recursos captados

especificamente para essa finalidade.

V.2. REORGANIZACAO E ALIENACAO DAS UPIs AMENDOIM
E MADEIRAS (CLAUSULAS 3.7 E 7.1 A 7.3)

55. Enquanto o PRJ original se limitava a autorizar de maneira
ampla UPIs facultativas, o Aditivo tornou condicdo essencial a
segregacao das atividades de amendoim e madeiras, por drop-down ou
estrutura equivalente, em SPEs ou outros veiculos, formando as UPIs
Amendoim e Madeiras (Clausulas 3.7 e 7.1 a 7.3). Os respectivos
perimetros sao definidos pelos Anexos II (id. 301793591), III (id.
301793590), IV (id. 301793589), V (id. 301793588) e VI e VII (id.
301793592) e abrangem imoveis, bens do ativo imobilizado, contratos,

licencas, alvaras e demais direitos operacionais, excluidos os estoques.

56. A UPI Amendoim incluira o Imovel Itaju, avaliado no Anexo II
(id. 301793591), salvo se objeto de dacao, e determinados passivos

previstos no valuation constante do Anexo VI (id. 301793592).

S7. A UPI Madeiras incluira o Imoével Belém, avaliado no Anexo III
(id. 301793590), e assumira os passivos delimitados no valuation

constante do Anexo VII (id. 301793592), mantida a garantia fiduciaria.

58. As licencas de carater personalissimo sao tratadas como
obrigacao de meio, prevendo-se periodo de transicdo coordenada para

evitar a paralisacao das atividades (Clausulas 7.3.2 a 7.3.4.1).
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V.3. PROCEDIMENTO COMPETITIVO, STALKING HORSE E
GARANTIAS (CLAUSULAS 7.4, 7.5, 7.7 E 8.1 A 8.4)

59. A alienacao ocorrera por propostas fechadas, conforme minuta
de edital constante do Anexo VIII (id. 301793586), a ser publicado em
até 30 (trinta) dias uteis contados a partir da data de homologacao
judicial do Plano, sob fiscalizacdo do Juizo, do Ministério Publico e da

Administracao Judicial.

60. As propostas vinculantes dos stalking horses indicados nos
Anexos IX e X, reunidos no id. 301797752, constituirao preco minimo.
Se terceiro apresentar valor superior, o proponente de referéncia tera
direito de cobri-lo (right to top). Se a UPI for adquirida por terceiro, sera
devido ao stalking horse um break-up fee de 5% do preco, suportado pelo
adquirente, adicionalmente ao preco e sem reducao do produto

destinado aos credores (Clausulas 7.4 e 7.5).

61l. O Aditivo prevé aquisicao originaria e auséncia de sucessao,
ressalvando a hipoteca do imovel Itaju até o tratamento da clausula
7.7.1, a garantia fiduciaria do imovel Belém e os passivos expressamente

assumidos.

62. Na UPI Amendoim, se terceiro vencer o certame e nao houver
dacao, o crédito garantido pelo imovel Itaju devera ser pago
integralmente, sem desagio e em moeda corrente, em até 2 (dois) dias
Uteis contados a partir da homologacao da proposta, antes da expedicao
da carta de arrematacao. Ressalva-se a possibilidade de assuncao da
divida pelo arrematante, mediante anuéncia expressa e escrita do

credor, nos termos das Clausulas 5.2.3.4 e 8.3.2.
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63. Na UPI Madeiras, admite-se a assuncao da divida garantida pelo
imovel Belém e, conforme o edital, o pagamento das garantias reais
anteriores, inclusive as hipotecas do Banco da Amazonia S.A. (Clausulas

7.7 e 8.1 a 8.3).

64. O produto da alienacao sera destinado prioritariamente aos
créditos com garantia real vinculados a respectiva UPI e aos aportes
efetuados pelos stalking horses para manutencao das atividades,
seguindo-se as demais destinacdes previstas no Plano e no edital

(Clausula 8.3).

65. Ademais, foi incluida obrigacao de nao concorréncia por 2 (dois)
anos apo6s a alienacdo, nos segmentos especificos de cada UPI, com
multa de 20% (vinte por cento) do valor da proposta vinculante,
ressalvadas as atividades corporativas e de trading da estrutura

remanescente (Clausula 8.4).
V.4. CREDIT BIDDING (CLAUSULA 7.6)

66. O Aditivo passou a admitir expressamente o credit bidding nos
procedimentos competitivos de alienacdao das UPIs, permitindo a
utilizacao de créditos como meio de pagamento do preco de aquisicao,
sem preferéncia ou distincdo em relacao as propostas apresentadas em

moeda corrente.

67. Para esse fim, os créditos concursais serdao considerados pelos
valores apurados na data do pedido, enquanto os créditos
extraconcursais e os aportes realizados por meio de DIP Financing serao

atualizados até a data do certame.
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68. Poderao participar os titulares de créditos concursais que
tenham votado favoravelmente ao Plano e possuam, individualmente,
créditos habilitados em valor igual ou superior a R$ 10.000.000,00,
admitido o computo conjunto de créditos de diferentes classes ou

naturezas pertencentes ao mesmo titular.

69. Ainda, poderao  participar os titulares de créditos
extraconcursais habilitados na forma do edital ou que tenham realizado
aportes por meio de DIP Financing, desde que possuam créditos

habilitados em valor igual ou superior a R$ 5.000.000,00.

70. Na alienacao da UPI Madeiras, admite-se, para a apuracao do
lote minimo, a consolidacao dos créditos pertencentes a sociedades,
fundos ou veiculos submetidos a controle ou gestdao comum. Ademais,
poderao ser apresentadas propostas conjuntas, desde que cada

participante satisfaca individualmente o lote minimo aplicavel.

71. Aos créditos concursais e aos créditos extraconcursais
habilitados na forma da Clausula 7.4.3 sera aplicado o fator de
conversao 1,00. O fator de conversao 1,50 sera aplicado exclusivamente
aos recursos novos efetivamente aportados por credor apoiador
mediante DIP Financing, cujo montante sera atualizado até a data do
certame e ficara limitado a R$ 30.000.000,00 por titular e por UPI,
podendo ser utilizado somente na aquisicao da UPI a qual o aporte

estiver vinculado.

72. Os créditos destinados ao credit bidding somente poderao ser
utilizados para a aquisicao de uma unica UPI; a opcao sera irrevogavel
e os valores efetivamente utilizados serao proporcionalmente quitados.

Além disso, nao poderao ser empregados créditos originalmente
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titularizados por partes relacionadas, ainda que posteriormente cedidos

a terceiros.

73. Nas propostas formuladas mediante credit bidding, devera
existir parcela em dinheiro suficiente ao atendimento das destinacoes
prioritarias do produto da alienacéao, salvo se houver assuncao da divida
ou participacao do proprio titular da garantia (Clausulas 7.6.2 a 7.6.5,

8.3.1 e 8.3.2).
V.5. NOVOS RECURSOS E DIP FINANCING (CLAUSULA 9)

74. A autorizacado para captacao de novos recursos foi ampliada
para disciplinar financiamentos debtor-in-possession com natureza
extraconcursal, prioridade legal e possibilidade de garantias sobre

recebiveis e outros ativos.

75. As condicoes financeiras serao definidas nos instrumentos
proprios, dentro do limite de remuneracao correspondente a variacao
integral do CDI acrescida de sobretaxa de até 25% ao ano, sem
comissdes ou encargos que superem esse custo total, ressalvadas

despesas de garantia e encargos moratorios.

76. Para a UPI Madeiras, autorizou-se DIP de R$ 10.000.000,00 a
R$ 30.000.000,00; para a UPI Amendoim, aporte minimo de R$
5.000.000,00. A decisao de homologacao judicial do Plano constitui
autorizacdo para a contratacao, a constituicdo das garantias e o
desembolso dos recursos, e os instrumentos deverdao ser apresentados
ao Juizo e a Administracao Judicial em até S (cinco) dias tuteis contados

a partir da celebracao, admitido pedido de acesso restrito.
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77. Se terceiro adquirir a UPI, o saldo do DIP e os demais aportes
vinculados deverao ser assumidos e pagos como condicdo a expedicao

da carta de arrematacao (Clausulas 9.3 a 9.6).
V.6. CREDOR APOIADOR (CLAUSULA 10)

78. O Aditivo criou regime voluntario de credor apoiador, acessivel
a credores de qualquer classe ou natureza, inclusive extraconcursais, e
composto pelas modalidades Apoiador UPI Madeiras e Apoiador UPI
Amendoim. Em ambas, exige-se aporte minimo de R$ 5.000.000,00 por
meio do respectivo DIP Financing, além de voto favoravel ao Plano,
quando aplicavel, compromisso reciproco de nao litigar e formalizacao
de termo de adesdo, cujo modelo integra o Plano como Anexo XI (id.

301797753).

79. A Clausula 10.3.7 estabelece, como regra geral, que a adesao
devera ser formalizada em até 15 (quinze) dias uteis contados da data
de homologacao judicial do Plano e admite, especificamente para as
modalidades das Clausulas 10.1 e 10.2, sua formalizacao em até 15
(quinze) dias uteis contados do encerramento da alienacao da respectiva

UPI.

80. O compromisso reciproco de nao litigar perdurara enquanto
estiverem sendo cumpridas as obrigacoes das Recuperandas previstas
no Plano e/ou em seus Anexos, ao passo que a suspensao dos processos
em curso permanecera até ulterior manifestacao das partes em cada

incidente (Clausulas 10.3.1, item ii, 10.3.4 e 10.3.7).

81. O beneficio econdmico consiste, principalmente, no fator de
conversao 1,50 aplicavel apenas ao montante de recursos novos

efetivamente aportado por DIP, atualizado até o certame e limitado a R$
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30.000.000,00 por titular e por UPI. Os créditos concursais

preexistentes permanecem com fator 1,00.

82. Por fim, o descumprimento dos requisitos implica perda
prospectiva do enquadramento e retorno as condicdes gerais da classe,

preservados os atos ja praticados (Clausulas 7.6.2 e 10.3.8).

V.7. NOVACAO, QUITACAO E EFEITOS SOBRE TERCEIROS
(CLAUSULAS 6.1, 12.2 A 12.2.2 E 12.9 A 12.9.1)

83. O Aditivo passou a limitar a novacao aos créditos concursais,
retirando a referéncia aos “Créditos Extraconcursais Aderentes”
existente no PRJ original. Os créditos extraconcursais sao
expressamente mantidos em suas condicdes e garantias originais, salvo

arranjos bilaterais proprios (Clausulas 6.1 e 12.2).

84. Foi incluida anuéncia especifica quanto a participacao das
Recuperandas pessoas fisicas produtoras rurais, a sujeicao dos créditos
contra elas relacionados na lista de credores e a extensao da novacao e
da quitacao previstas no Plano (Clausula 12.2.2). Manteve-se a previsao
de suspensao da exigibilidade contra avalistas, fiadores, devedores
solidarios e demais coobrigados enquanto o Plano estiver sendo

cumprido (Clausula 12.2.1).

85. A nova Clausula 12.9 esclarece que pagamentos ou utilizacoes
parciais, inclusive em credit bidding e leilao reverso, geram quitacao
apenas proporcional, permanecendo o saldo submetido a classe. A
Clausula 12.9.1 pretende estender a quitacado aos coobrigados na mesma
medida, ressalvando as manifestacoes formuladas na Assembleia Geral

de Credores.
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V.8. OUTRAS DISPOSICOES NOVAS OU MODIFICADAS
(CLAUSULAS 3.6, 11.1, 11.2, 12.6, 13.2 E 13.3.1)

86. O Aditivo ainda: i) exige comunicacao a Administracao Judicial
e noticia em incidente apartado das alienacdoes, oneracodoes e
reorganizacoes societarias; ii) disciplina os honorarios dos assessores,
a serem negociados com os arrematantes e alocados igualmente entre as
UPIs; iii) autoriza o cancelamento de constricoes incidentes sobre os
perimetros das UPIs, ressalvadas as garantias; iv) condiciona
aditamentos futuros a preservacao das condicoes essenciais; e v) prevé
que descumprimento individual, exceto de condicado essencial, legitima
apenas o credor diretamente prejudicado e ndo produz vencimento geral

do Plano (Clausulas 3.6, 11, 12.6, 13.2 e 13.3.1).

VI. CONSIDERACOES DA ADMINISTRACAO JUDICIAL

VI.1. REMISSOES INTERNAS QUE DEMANDAM AJUSTE
INTERPRETATIVO

87. Foram identificadas remissdes que, pela leitura sistematica,
aparentam constituir erros materiais de redacao: i) a definicao de
“Créditos Extraconcursais”, constante da Clausula 1.1.19, remete a
Clausula 4.1.1, embora as hipoteses consideradas para essa
qualificacao estejam disciplinadas na Clausula 4.1.2; ii) as Clausulas
5.2.1 e 5.2.2.3 remetem a Clausula 5.2.5 quanto ao procedimento geral
de eleicdao, embora esse procedimento conste da Clausula 5.2.6; iii) a
parte final da Clausula 5.3.4 remete as Clausulas 5.2.5 a 5.2.5.4 para
a manifestacao conjunta de opg¢des, quando a disciplina geral esta na
Clausula 5.2.6; iv) a Clausula 5.5.4 remete a Clausula 12.7 para
quitacao, embora a quitacao proporcional esteja na Clausula 12.9; e v)

a Clausula 12.9.1 menciona a quitacao das Clausulas 12.7 e 12.8,
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embora a Clausula 12.7 discipline a compensacao e a quitacao parcial

esteja prevista na Clausula 12.9.

88. Por oportuno, destaca-se que as impropriedades elencadas nao
alteram as condicoes econdmicas aprovadas e podem ser solucionadas
por interpretacao sistematica, reconhecendo-se, para os respectivos
fins, as remissoes as Clausulas 4.1.2 (Estabilidade da Classificacao),
5.2.6 (Exercicio da Opcao), 12.8 (Quitacao Total) e 12.9 (Quitacao

Proporcional).
VI.2. LIMITES DO CONTROLE DE LEGALIDADE

89. A aprovacao assemblear vincula os credores sujeitos ao Plano,
mas nao afasta o controle judicial das disposicdes que possam alcancar

direitos de terceiros ou matérias indisponiveis.

90. Sem interferir no juizo de conveniéncia exercido pelos credores,
cabe, portanto, delimitar os efeitos juridicos de determinadas previsoes
do Aditivo, especialmente daquelas relativas a alienacao de ativos e
UPIs, ao tratamento dos créditos trabalhistas acima de 150 salarios-
minimos, a contratacao de DIP Financing, a novacao e a quitacao perante
coobrigados e terceiros e a participacdao dos produtores rurais e a

sujeicao de seus créditos.

91. Passa-se, assim, ao exame dessas disposicoes, com a indicacao
das ressalvas interpretativas que, no sentir desta A.J., deverao ser

observadas por ocasidao da homologacao do Plano.
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VI.2.a Alienacao de ativos e unidades produtivas isoladas
(clausulas 3.2, 3.3, 3.6 e 7.2)

92. No que se refere a alienacao de ativos, o Aditivo supriu a
principal lacuna do PRJ original ao individualizar as UPIs Amendoim e
Madeiras, especificar seus respectivos perimetros nos Anexos,
disciplinar o procedimento competitivo e estabelecer a destinacao dos
recursos. Desse modo, a dispensa de nova autorizacao judicial especifica
alcanca essas UPIs e os bens e direitos efetivamente identificados no

Plano e em seus Anexos, observadas as condicoes ali estabelecidas.

93. A Clausula 3.2, entretanto, nao limita a autorizacao aos bens e
direitos integrantes dos perimetros dos Anexos Il a V. Apé6s relaciona-
los expressamente, a disposicao estende a autorizacao aos “demais bens

e direitos refletidos nas demonstracoes financeiras das Recuperandas”.

94. Embora o artigo 66 da Lei n°® 11.101/2005 dispense nova
autorizacao judicial para os ativos previamente autorizados no Plano,
essa excecao pressupoe que o objeto da autorizacao seja suficientemente
determinavel, ndao se estendendo automaticamente a todo e qualquer

ativo abrangido por referéncia contabil ampla.

95. Assim, enquanto estiver em curso a recuperacao judicial, a
alienacdo ou a oneracao de bens do ativo nao circulante que nao estejam
suficientemente identificados e autorizados no Plano deve permanecer
submetida ao artigo 66 da Lei n°® 11.101/2005. Nessas hipoteses, a
comunicacdao posterior prevista na Clausula 3.6, embora assegure
transparéncia e fiscalizacdo, nao substitui a prévia autorizacao judicial

legalmente exigida.
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96. A mesma ressalva aplica-se as UPIs facultativas constituidas
durante a recuperacao (Clausula 7.2), na medida em que compreendam
ativos nao delimitados no Plano, sem prejuizo das alienacodes realizadas
apos o encerramento do processo, quando nao mais incidir a restricao

do artigo 66.

97. A expressao “dispensando-se quaisquer outras exigéncias”,
constante da Clausula 3.3, deve, portanto, ser compreendida como
dispensa de nova deliberacao ou autorizacao judicial para os atos

suficientemente delimitados e autorizados pelo Plano.

98. Consequentemente, a previsdao nao pode afastar formalidades
registrais, regulatéorias e tributarias, requisitos proprios para a
transferéncia de determinados bens ou licencas nem anuéncias de
terceiros exigidas pela legislacao, sem prejuizo dos efeitos da novacao

prevista na Clausula 12.2.

99, Por fim, o artigo 66, § 4°, preserva a incidéncia do artigo 73, VI
e §2° dalein®11.101/2005, considerando-se substancial a liquidacéao

nas circunstancias definidas pelo § 3° do mesmo dispositivo.

100. Nao se identifica, em abstrato, incompatibilidade da alienacao
das UPIs Amendoim e Madeiras com essas disposicoes, considerando
que o Aditivo prevé a manutencao da estrutura remanescente CRAS CSO
e foi acompanhado do correspondente laudo de viabilidade (Anexo I, id.

301793593).

101. Eventual ocorréncia de liquidacao substancial em prejuizo dos
credores nao sujeitos devera ser aferida durante a implementacao do

Plano, caso surjam elementos concretos nesse sentido, sem que essa

www.vpj.adm.br | (21) 96716-4153 =]

Este documento foi gerado pelo usudrio 159.*** ***.11 em 26/08/2026 09:10:54

NUmero do documento: 26082609104193600000287565941
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=26082609104193600000287565941
Assinado eletronicamente por: VICTOR SARAIVA TORRES - 26/08/2026 09:10:42

Num. 303360543 - P4g. 49



""" ADMINISTRACAO
JUDICIAL

fiscalizacdao represente condicionamento prévio das alienacdes ou

analise econ6omica de sua conveniéncia.

VI.2.b Tratamento dos créditos trabalhistas acima de 150

salarios-minimos (clausula 5.1.4)

102. No relatéorio de id. 209857613, referente ao PRJ original, esta
Administracao Judicial registrou que o pagamento do excedente a 150
salarios-minimos pelas condicoes quirografarias ultrapassaria os prazos
literais do artigo 54 da Lei n® 11.101/2005. Ressalvou-se, entretanto, o
entendimento jurisprudencial que admite a limitacdo do tratamento
preferencial quando prevista expressamente no plano e aprovada pela

classe diretamente interessada.

103. O Aditivo respondeu expressamente a questao: a Clausula 5.1.4
qualificou a limitacdo como matéria especifica da Classe I e, em
19/08/2026, o Plano Aditado e Consolidado foi aprovado por essa
classe. Além disso, a Clausula 5.1.3 passou a reproduzir o tratamento

dos créditos estritamente salariais previsto no § 1° do artigo 54.

104. Assim, a luz da deliberacao assemblear e das premissas
juridicas ja expostas no relatério anterior, a ressalva encontra-se
superada para fins de homologacao, submetendo-se essa conclusao ao

controle de legalidade do d. Juizo.

VI.2.c DIP Financing e limites da autorizacao judicial
(clausulas 9.2 a 9.5.1 e 10.3.9)

105. Como se sabe, a contratacao de DIP Financing e a constituicao

das respectivas garantias constituem meios legitimos de financiamento
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da recuperacao judicial, nos termos dos artigos 69-A a 69-F da Lei n°

11.101/2005.

106. Nesse aspecto, o Aditivo estabelece as destinacdes gerais dos
recursos e limita a remuneracao do financiamento na Clausula 9.2.6.
Quanto aos valores, a Clausula 9.3 fixou para o DIP da UPI Madeiras o
montante minimo de R$ 10.000.000,00 e o maximo de R$ 30.000.000,00.
A Clausula 9.4, entretanto, previu para a UPI Amendoim apenas o valor

minimo de R$ 5.000.000,00, sem estabelecer limite maximo.

107. As Clausulas 9.2.5 e 9.5.1 estabelecem, ainda, que as condicoes
financeiras, as garantias e os ativos onerados serdao definidos nos
instrumentos bilaterais proprios, a serem apresentados ao Juizo e a
Administracdao Judicial somente ap6s sua celebracao, com finalidade

informativa e de fiscalizacao.

108. A definicdo posterior dessas condi¢cdoes mnao encontra
incompatibilidade com a legislacdao, nem exige necessariamente nova
deliberacao assemblear. Contudo, no sentir desta A.J., nao se pode
afastar a apreciacao judicial dos elementos que nao estejam
suficientemente delimitados no Plano ou que ultrapassem os limites nele

estabelecidos, tal como eventual ativo ndo circulante dado em garantia.

109. Consequentemente, a autorizacao constante da decisao de
homologacao do Plano devera ficar circunscrita aos montantes e
destinacdoes e as garantias suficientemente delimitados no Aditivo, de
modo que eventuais condicdées ou garantias que ultrapassem esses
limites permanecam sujeitas a prévia apreciacao do d. Juizo, nos termos

do artigo 69-A da Lein® 11.101/2005.
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110. Por sua vez, a Clausula 9.2.4 reconhece como indispensaveis a
implementacao do Plano todos os bens e direitos onerados em garantia
do DIP e impede que sejam objeto de constricdo por terceiros até a
quitacao integral do financiamento. Essa protecdao devera ser
interpretada conforme a natureza e a eficacia juridica de cada garantia
concretamente constituida, nao podendo funcionar como extensao geral
e automatica da suspensao das execucoes nem alterar as regras legais

de competéncia.

111. Assim, eventuais medidas promovidas por credores nao
sujeitos, pelas Fazendas Publicas ou por outros juizos deverao observar
o artigo 6°, 8§ 7°-A e 7°-B, da Lei n° 11.101/2005 e as regras de
cooperacao jurisdicional dos artigos 67 a 69 do Coédigo de Processo Civil.
A ressalva ao artigo 69-C, constante da prépria Clausula 9.2.4,
disciplina especificamente a possibilidade e os limites da constituicao
de garantia subordinada, nao estabelecendo imunidade geral contra

constricoes.

112. Por oportuno, destaca-se que as consideracdes ora formuladas
nao representam analise econdmica das condicdoes do financiamento,
mas apenas delimitam a extensdo da autorizacao judicial pretendida e

preservam a incidéncia das normas legais aplicaveis.

VI.2.d Novacao, quitacdo e efeitos sobre coobrigados e
terceiros (clausulas 12.2.1, 12.4, 12.5, 12.6.1, 12.8 e
12.9.1)

113. As Clausulas 12.2.1 (Extensao da Novacao aos Coobrigados),
12.5 (Extincao de acoes e cancelamento das constri¢cdoes, negativacoes e
protestos), 12.6.1 (Extincdo das Acdoes em Curso), 12.8 e 12.9.1 devem

ser interpretadas em conformidade com o artigo 49, § 1°, da Lei n°
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11.101/2005 e com a jurisprudéncia consolidada do Superior Tribunal

de Justica:

AGRAVO INTERNO. CONFLITO DE COMPETENCIA. Juizo
TRABALHISTA E JUizo DA RECUPERACAO JUDICIAL.
INSTAURACAO DE INCIDENTE DE DESCONSIDERACAO DA
PERSONALIDADE JURIDICA. EXECUCAO EM FACE DOS SOCIOS.
INEXISTENCIA DE CONFLITO. DECISAO MANTIDA.

1. A instauracado de incidente de desconsideracadao da personalidade
juridica pela Justica do Trabalho, visando a alcancar o patrimoénio
dos socios da recuperanda, nao configura conflito de competéncia se
o plano de recuperacao judicial nado os abrange.

2. A clausula do plano de recuperacao judicial que estende a novacao
aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que o
aprovaram sem nenhuma ressalva, nao sendo eficaz em relacado aos
credores ausentes da assembleia-geral, aos que se abstiveram de
votar ou aos que se posicionaram contra tal disposicdo. Precedentes.
Agravo interno a que se nega provimento.

(STJ, AgInt no CC n. 194.333/GO, relatora Ministra Maria Isabel
Gallotti, Segunda Secao, julgado em 16/6/2026, DJEN de
22/6/2026.)

*kk

PROCESSUAL CIVIL E EMPRESARIAL. RECURSO ESPECIAL. PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. FUNDAMENTACAO DEFICIENTE. ILACOES
GENERICAS. APLICACAO DA SUMULA N. 284 DO STF, POR
ANALOGIA. EXTENSAO AUTOMATICA DA NOVACAO AOS
COOBRIGADOS. INEFICACIA. TEMA N. 885 DO STJ. SUPRESSAO OU
SUBSTITUICAO AUTOMATICA DE GARANTIAS. CREDOR TITULAR.
CONSENTIMENTO. NECESSIDADE. DISSIDIO JURISPRUDENCIAL
NAO DEMONSTRADO NOS MOLDES LEGAIS. RECURSO ESPECIAL
CONHECIDO EM PARTE E, NESSA EXTENSAO, NAO PROVIDO. (...)
3. A jurisprudéncia desta Corte Superior se firmou no sentido de que
a clausula que amplia os efeitos da novacao aos coobrigados é valida
e oponivel somente aos credores que aprovaram o plano de
recuperacao sem nenhuma ressalva, nado tendo efeito sobre os
credores ausentes na Assembleia Geral, tampouco em relacdo aos
que se abstiveram de votar ou se opuseram a essa disposicao.

4. Dessa forma, sob pena de esvaziamento da conservacao, pelo
credor, de direitos e privilégios em relacdo aos coobrigados, a
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anuéncia do titular da garantia é indispensavel também na hipdtese
em que o plano de recuperacao judicial prevé a suspensdo ou
substituicao. 5.

A nao observancia aos requisitos dos arts. 1.029, § 1°, do NCPC, e
255,88 1°e 2°, do Regimento Interno do Superior Tribunal de Justica
torna inadmissivel o conhecimento do recurso com fundamento na
alinea c do permissivo constitucional.

6. Recurso especial conhecido em parte e, nessa extensdo, néo
provido.

(STJ, REsp n. 2.135.475/MG, relator Ministro Moura Ribeiro,
Terceira Turma, julgado em 22/4/2026, DJEN de 28/4/2026.)

114. Desse modo, cumpre a esta A.J. destacar que, embora a
Clausula 12.9.1 ressalve as manifestacoes formuladas na Assembleia
Geral de Credores, essa previsdo nao esgota as hipoteses de preservacao
dos direitos contra coobrigados e garantidores, pois a extensao da
novacao ou da quitacao somente produz efeitos perante os credores que

tenham aprovado expressamente o Plano sem qualquer ressalva.

115. Consequentemente, tais disposicoes sao ineficazes em relacao
aos credores ausentes, abstinentes, dissidentes ou que tenham
ressalvado seus direitos, permanecendo preservadas, quanto a eles, a
exigibilidade contra coobrigados e garantidores e os efeitos processuais

ja constituidos, salvo posterior anuéncia individual e expressa.

116. Pela mesma razao, a extensao de suspensao, extincdo de acoes
ou quitacdo a empresas coligadas, afiliadas e sociedades sob controle
comum que nao integrem o polo ativo da recuperacao nao podera, sem

consentimento do titular, extinguir obrigacoes autonomas de terceiros.

117. Ademais, entende esta A.J. que a ratificacao de atos prevista na
Clausula 12.4 também deve permanecer subordinada a legalidade de

cada ato e a fiscalizacao propria do processo recuperacional.
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VI.2.e Participacao dos produtores rurais e sujeicao dos

créditos (clausula 12.2.2)

118. Embora a Clausula 12.2.2, preveja que a aprovacao do Plano
importa anuéncia expressa dos credores quanto a participacao das
Recuperandas pessoas fisicas (produtores rurais), a sujeicao dos
créditos contra elas relacionados na relacao de credores e a extensao da

novacao e da quitacao.

119. A deliberacao assemblear, como se sabe, nao substitui o exame
judicial do preenchimento individual dos requisitos previstos no artigo

48, 8§ 3° a 5°, da Lein® 11.101/2005.

120. Em relacdao a submissao dos créditos relativos aos produtores
rurais, nos termos do artigo 49, § 6° somente se submetem a
recuperacao judicial do produtor rural os créditos que decorram
exclusivamente da atividade rural e estejam discriminados na
documentacao legalmente exigida, observadas, ainda, as exclusodes

previstas nos 8§ 7° a 9° do mesmo dispositivo.

121. Nesses termos, d.m.v. e s.m.j., a anuéncia dos credores nao
impede a analise individual da legitimidade de cada Recuperanda, que
inclusive, aguarda decisado definitiva deste d. Juizo apé6s o prazo

estabelecido na decisdo de id. 301312627.

122. Assim, entende esta A.J. que os efeitos da novacao e da quitacao
previstos na Clausula 12.2.2 devem permanecer restritos aos créditos
que sejam efetivamente reconhecidos como sujeitos a recuperacao

judicial, sem prejuizo da apreciacao da matéria pelo d. Juizo.
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VII. CONCLUSAO

123. O Plano Aditado e Consolidado aprovado na Assembleia Geral
de Credores de 19/08/2026 preservou os fluxos-base do PRJ original
para as quatro classes e incorporou novas alternativas de satisfacao,
notadamente dacdo em pagamento, pagamento com o produto da
alienacao de UPI, credit bidding e, para hipotese restrita da Classe II,
pagamento de 90% do crédito em prazo reduzido. Ademais, detalhou o
leilao reverso e criou regras para créditos iliquidos, retardatarios e

sujeitos a decisdes supervenientes.

124. No plano estrutural, o Aditivo passou a organizar o
soerguimento em torno da segregacao e da alienacao das UPIs Amendoim
e Madeiras, com procedimento competitivo, stalking horses, destinacao
prioritaria do produto, financiamentos DIP e regime de Credor Apoiador,
além de modificar as disposicoes de novacao, quitacao e implementacéao

do Plano.

125. Os requisitos formais dos artigos 53 e 54 da Lein® 11.101/2005
mostram-se atendidos. As remissdes internas e os limites juridicos
acima apontados podem ser solucionados por interpretacdao conforme e
pelas ressalvas a serem consignadas na decisdao, sem alteracdo das

condicoes econdmicas aprovadas pelos credores.

126. Diante disso, e retomando o quanto previamente anunciado por
esta Administracao Judicial no id. 302319360, submete-se o Plano de
Recuperacao Judicial Aditado e Consolidado ao crivo deste d. Juizo para
o exercicio do controle de legalidade, a homologacao do Plano aprovado
e a consequente concessadao da recuperacao judicial ao Grupo CRAS
Brasil, nos termos dos artigos 58 e 59 da Lei n° 11.101/2005,

observadas as ressalvas expostas no presente relatorio.
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Petropolis, 26 de agosto de 2026.
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