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TUTELA CAUTELAR ANTECEDENTE N° 3135124-85.2026.8.19.0001/RJ

REQUERENTE: THOPEN SOLAR 10 S.A. E OUTROS
REQUERIDO: JUIZO

DESPACHO/DECISAO

Tem-se tutela cautelar antecipatoria dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacao judicial proposta por Grupo Pontal-Thopen. Narra, de saida,
que oferece uma das maiores plataformas de energia livre do Brasil em numero de unidades
consumidoras, com atuag@o em todo o territorio nacional nos segmentos de Mercado Livre de
Energia (ACL), Geracdo Distribuida (GD) e servicos de eficiéncia e gestdo de energia,
apoiada em um amplo portfolio de ativos de geracdo a partir de fontes renovaveis (usinas
solares e de biogas e hidrelétricas). No entanto, sustenta que, no momento, atravessa “‘um
quadro agudo de escassez de liquidez, decorrente tanto de fatores de mercado que atingiram
o seu setor de atuag¢do, como principalmente de decisoes estratégicas tomadas por
administragoes anteriores, que comprometeram gravemente a liquidez da operagdo e o
equilibrio da sua estrutura de capital.”

Esclarece, mais detalhadamente, que “a escassez de liquidez decorre da
combinagdo de fatores exogenos e comjunturais: (i) projetos de geracdo que ainda ndo
entraram em operagdo, ou que entraram recentemente e ainda ndo geram receita suficiente
para atender as expectativas; (ii) a elevagdo imprevista do custo financeiro da estrutura de
capital, em razdo de parcela relevante do passivo ter sido indexada ao CDI em momento de
juros baixos, e posteriormente onerada pela escalada da taxa Selic, e (iii) os atrasos das
distribuidoras de energia elétrica em promover a conexdo das usinas prontas para geragdo a
rede de distribui¢do, que prejudicaram o cronograma de operac¢do e reduziram as
receitas.” Por isso, alega que enfrenta um expressivo déficit de capital de giro que o impede
de honrar pontualmente suas obrigacdes financeiras.

Defende, porém, que o estado de crise exposto ¢ reversivel, desde que seja
possivel conduzir uma renegociagdo ordenada e eficiente das dividas financeiras com os
principais credores do Grupo, em procedimento de mediacdo ja instaurado para essa
finalidade perante a Camara Wind de Mediacdo, sob conducdo da Dra. Samantha Longo.

Dai pleitear “a concessdo da tutela cautelar antecedente para que seja
determinada, desde o protocolo desta peti¢do: (i) a suspensdo liminar de todas as execugoes,
protestos e requerimentos de faléncia propostos em face das Requerentes; (ii) a suspensdo e
a abstencgdo, pelos Credores Abrangidos e por quaisquer terceiros que atuem por sua conta e
ordem, inclusive seguradoras ou agentes de garantias, da prdtica de atos judiciais ou
extrajudiciais de natureza executiva, expropriatoria ou constritiva que tenham por objeto o
patrimonio das Requerentes, de seus garantidores e de suas partes relacionadas, destinados
a satisfagdo de créditos vencidos ou vincendos das Requerentes, devendo a referida ordem
incluir, mas ndo se limitar a, vedagdo as seguintes condutas: (a) a excussdo, o blogqueio, a
reten¢do, a compensag¢do ou a apropriacdo de valores mantidos em contas vinculadas,
contas garantia, contas reserva ou estruturas equivalentes (cash collateral); (b) a excussdo
de garantias de quaisquer naturezas constituidas em favor dos Credores Abrangidos,
inclusive sobre agoes das empresas do Grupo PontalThopen e suas SPEs, recebiveis e
equipamentos; (c) a realizagcdo de compensagoes, débitos automdticos ou retengoes
envolvendo depositos, aplicagdes financeiras, investimentos ou quaisquer ativos mantidos
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pelas Requerentes, garantidoves ou partes relacionadas junto a instituicdes financeiras,
inclusive com a quebra das travas bancarias; (iii) a imediata devolu¢do as Requerentes de
quaisquer valores, ativos ou recursos financeiros que tenham sido eventualmente
blogueados, retidos, compensados, apropriados ou de qualquer forma constritos, judicial ou
extrajudicialmente, em razdo de vencimento antecipado, inadimplemento ou execuc¢do de
dividas abrangidas pela presente medida cautelar, ainda que a constrigdo tenha ocorrido
antes ou depois da intimagdo formal desta decisdo, desde que relacionada a fatos geradores
abrangidos pela ordem cautelar; e (iv) a suspensdo da eficacia e a absten¢do de aplicagdo
de quaisquer clausulas contratuais que prevejam (a) o vencimento antecipado de obriga¢des
referentes aos Credorves Abrangidos, inclusive em razdo de clausulas de vencimento
antecipado cruzado (cross-default), e (b) a rescisdo, resolugdo, suspensdo, extingdo ou
aplicagdo da exceg¢do de contrato ndo cumprido no dmbito de contratos ou servi¢os
essenciais a manutengdo das atividades das Requerentes e a operagdo de seus ativos de
geragdo (inclusive contratos de O&M, de conexdo e uso do sistema, de fornecimento e de
comercializa¢do de energia), em razdo do ajuizamento do presente pedido cautelar, da
instaura¢do ou condug¢do do procedimento de mediagdo, ou de clausulas que facam
referéncia a recuperagdo judicial, recuperagdo extrajudicial, insolvéncia, crise econémico-
financeira ou medidas correlatas (incluindo esta tutela cautelar), devendo tais contratos
permanecer integros, vigentes e plenamente exigiveis enquanto perdurarem os efeitos da
tutela cautelar ora requerida.”

Requer, ainda: i) seja deferida a tramitagdo desta cautelar sob segredo de
justica; ii) seja atribuida a decisdo forga e eficacia de oficio; iii) a fixagdo de multa diaria para
a hipotese de descumprimento de qualquer das determinagdes cautelares; e iv) que a tutela
vigore deste o protocolo da peticao e durante todo o prazo legal, ou pelo prazo necessario a
condugdo do procedimento de mediagado instaurado.

E o relatério. DECIDO.

De saida, CERTIFIQUE o cartério a regularidade do recolhimento das
despesas processuais.

Se faltantes, venha, em 15 (quinze) dias, a complementagdo, conforme constar
da certiddo, sob pena de cancelamento da distribuicao (art. 290 do Cddigo de Processo Civil)
e consequente revogacdo da medida liminar.

I. As premissas juridicas: o principio de preservacio da empresa como garantia
procedimental e os requisitos para a tutela de urgéncia.

O primeiro acordo conceitual a que se deve chegar diz com a rigorosa defini¢@o
do que se entenda por principio da preservacdo da empresa, cujas tessitura e densidade sao
hoje inegéveis diante de sua positivacdo pelo art. 47 da 11.101/05.

Mesmo assim, poucos se dedicaram a discernir seu real escopo para além de
uma funcdo expletiva como “alibi retérico”, na consagrada e feliz expressao

de Lénio Streck.l
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Aprofundo-me, pois, com a obra da Professora Doutora Thalita Almeida que, a
partir do trabalho de Sheila Neder Cerezetti, dedicou ao instituto sua grandeza académica.
Desde logo pedindo escusas pela longa transcrigdo que se seguira, apresenta-se o principio da
preservacdo da empresa como uma garantia procedimental, isto é, uma ordenacdo de meios
para a consecucao de algumas finalidades sufragadas pela lei.

Em melhores termos:

“Dando sequéncia a proposta de se analisar o conteiido do art. 47 da LRF, sob a
reflexdo propositiva de Humberto Avila para identificar no dispositivo um comando
(autorizativo ou proibitivo de um determinado comportamento) ou uma norma que
ostenta elevado grau de vagueza ou genericidade que, por sua vez, reclama
Sfundamentagdo por parte da autoridade judicante que desejar aplica-la, transcreve-se o
dispositivo com a inser¢do da segmentagdo proposta. Ao final de cada periodo contido
na redagdo do art. 47, serd indicado se ha um comando especifico — autorizativo ou
proibitivo de um determinado comportamento — de modo que serd assinalada a
identificagdo comando expresso, portanto, regra; por outro lado, se se verificar a
auséncia de comando com a identificagdo de um fim perseguido serd assinalada a
identificagio finalidade. E o que se passa a expor:

A recuperacgdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagdo da situag¢do de crise
econémico-financeira do devedor [finalidade 1], a fim de permitir a manutengdo da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores [finalidade
2], promovendo, assim, a preservag¢do da empresa [finalidade 3], sua fun¢do social
[finalidade 4] e o estimulo a atividade econémica [finalidade 5].

Perceba-se que o dispositivo, de fato, ndo impde nenhum comando autorizativo ou
proibitivo de um determinado comportamento. O que faz o art. 47 é estabelecer uma
serie  de  finalidades que se  pretendem  alcangar  por  meio  do
procedimento recuperacional, atendendo ao tal requisito de vagueza e genericidade
mencionado na conceituacdo dos principios por Humberto Avila. Assim, pode-se
concluir que o art. 47 é norma que expressa uma série de finalidades, das quais se pode
extrair o principio da preservag¢do da empresa.

Assim, ha que se verificar que as outras normas contidas na legislagdo falimentar
devem estabelecer as regras que concretizam as finalidades estampadas no art. 47. O
dispositivo ostenta, portanto, alto grau de genericidade, cujas finalidades seguem
brevemente analisadas:

Finalidade 1: a recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a supera¢do da
situagdo de crise economico-financeira do devedor. Dessa finalidade pode-se extrair
que se persegue o fim de superar uma situa¢do de crise econdomico-financeira. Ou seja,
o empresario, cuja atividade viavel se encontre em dificuldade, deve buscar o
mecanismo recuperacional (judicial, extrajudicial) para que ao final esteja recuperado
e funcionando em condi¢bes normais, pronto a cumprir suas obriga¢ées de forma
pontual;

Finalidade 2: permitir a manutengdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores
e dos interesses dos credores. Dessa finalidade pode-se concluir que hd uma pretensdo
finalistica de conservar o organismo social que gere empregos e que seja capaz de
adimplir seus credores, sob o comando do mesmo empresario ou sob o mando de outro
empresario que tenha adquirido o estabelecimento do devedor no curso do processo de
recuperagdo (judicial, extrajudicial);

Finalidade 3: promover, assim, a preservag¢do da empresa. Eis aqui, talvez, a maior
fonte de todos os problemas interpretativos do dispositivo. Se o legislador ja se referiu
na Finalidade 2 a ideia de manutengdo (com sentido de conservag¢do) da fonte
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produtora do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, seria
tautologico, pleondstico e dispensavel afirmar que uma outra finalidade perseguida
seria a preservagdo (também com sentido de conservar) da empresa. A andlise mais
profunda sobre o sentido de preservagdo da empresa é conferida por Sheila
Neder Cerezetti, quem, finalmente, traduziu o sentido desse comando. Assim, toma-se a
liberdade de remeter o leitor a se¢do 1.2, na qual se discorre, a partir do referencial
teorico ora mencionado, sobre a origem, o sentido e o objetivo da locug¢do substantiva
“preservacgdo da empresa”. Fazendo uma sintese que sacrifica a qualidade da reflexdo
a qual se remete, é possivel afirmar que a Finalidade 3 ndo expressa a ideia de mera
conservag¢do do organismo social, mas consubstancia-se por meio da promog¢do do
equilibrio dos diversos e diferentes interesses reunidos pela crise, sendo este o sentido e
a conceitua¢do adotada também neste trabalho, inclusive na andlise jurisprudencial
que sera desenvolvida nas segoes que se seguem,

Finalidade 4: sua fun¢do social. No que toca a Finalidade 4, pode-se rememorar que a
fungdo social ndo tem relagdo com a pratica de atos graciosos, mas guarda simetria
com o funcionamento de um ente social (independentemente do tipo societario adotado)
que prospera e lucra em uma sociedade e deve, por isso, dar uma destinagcdo util e
legitima a atividade que explora, em prol do desenvolvimento da comunidade onde se
encontra instalado.

Finalidade 5: o estimulo a atividade economica. O estimulo a atividade econémica tem
conexdo com a ideia de que cada organismo social se conecta com outros agentes
econdémicos, criando um circulo virtuoso de geragdo de riquezas e de movimentagdo
econémica que culminara no recolhimento de tributos necessdarios ao funcionamento do

2
Estado 7. (grifos nossos)

Para concluir, “[plerceba-se que o art. 47 ndo se resume a conserva¢do do
organismo social (identificado como Finalidade 2), pois o dispositivo enumera uma série de
finalidades (somaram-se cinco diferentes finalidades anteriormente) que pretensamente
devem ser alcangadas por meio da utilizagdo da recuperagdo. Pode-se admitir que a
pretensdo do legislador é a de que todas as finalidades sejam alcan¢adas, ndo apenas a de
conservacdo do organismo social. Por outro lado, pode-se afirmar que a preserva¢do da
empresa (enumerada como a Finalidade 3) expressa um principio que, se aplicado técnica e
corretamente e orientado pela locucdo substantiva adjetivadora, indica que a decisdo
judicial que da concretude a preservagdo da empresa deve perseguir o equilibrio e a
integragdo entre os interesses do ente organizativo em recuperagdo e os de todos aqueles que

4 . . * . 3 2
ele contrata (e é contratado), influencia, emprega, presta servicos, paga tributos etc .

Portanto ¢ com a maxima vénia, quem invoca o principio da preservagdo da
empresa, mais do que aludir genericamente a manutencdo de empregos e da geracdo de
riquezas, deve se dispor a demonstrar como seu pleito cumpre o programa legal. E dizer: a
aplicag¢do desta norma precipita o operador do Direito a um juizo conjuntural € a0 mesmo
casuistico que so se justifica teleologicamente se integrar ¢ harmonizar os interesses da
recuperanda aos daqueles que os orbitam, como os credores e a propria comunidade que a
circunda.

Um exemplo bem ilustra o ponto: ainda que gere riquezas e empregue diversos
trabalhadores, empresa que polui o meio ambiente ou degrade as relagdes de emprego nao se
favorecera da aplicagdo do art. 47 da L.R.F..
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A par disso, no aspecto processual, sabe-se que as tutelas de urgéncia surgem
para remediar os efeitos deletérios que o curso do processo, por longo interregno, poderia
produzir sobre o direito material ali contido. Assim, para evitar a erosdo do direito, lanca-se
médo de medidas precarias, mas assecuratorias da incolumidade da pretensdo que subsistira
até a sentenca.

Nesses casos, a urgéncia sobrepuja a necessidade de exaurir o mérito, bastando
juizo de delibagdo sobre o perigo na demora e a verossimilhanga nas alegacdes. Alias, face
sua temporariedade, convém sejam decisdes passiveis de reversao, sob pena de condicionar o
mérito a juizo raso.

E, na hipotese, resolutos os requisitos, tais como os elenca o artigo 300 do
C.P.C., o caso ¢ de deferir o pleito liminar, ainda que parcialmente.

Eis por qué.

II. Os pedidos de suspensdao das execucdoes em face dos autores e de inibicao dos
vencimentos antecipados de suas dividas: deferimento.

Neste ponto, ndo ha maior controvérsia, porque se trabalha com a autorizagao
expressa da Lei (norma-regra), notadamente com seu art. 6°:

“Art. 6° A decretagdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperagdo
Judicial implica:

1 - suspensdo do curso da prescrigdo das obrigacoes do devedor sujeitas ao regime
desta Lei;

Il - suspensdo das execug¢oes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos
credores particulares do socio solidario, relativas a créditos ou obrigagdes sujeitos a
recuperagdo judicial ou a faléncia;

Il - proibi¢do de qualquer forma de retengdo, arresto, penhora, sequestro, busca e
apreensdo e constri¢do judicial ou extrajudicial sobre os bens do devedor, oriunda de
demandas judiciais ou extrajudiciais cujos créditos ou obrigacdes sujeitem-se a
recuperagdo judicial ou a faléncia”.

Ora, tendo em conta as provaveis consequéncias do término antecipado dos
contratos que garantem a execugdo de servicos essenciais da empresa, o perigo de dano
iminente reflete sobre todos os credores da autora, notadamente dos que contém clausula
rescisoria contratual expressa no caso de simples ajuizamento de pedido de recuperagdo
judicial.

Quanto a probabilidade do direito, a busca da adequagdo temporal das
obrigagoes, a luz das externalidades pontuadas, por meio da cooperagdo de todos os sujeitos
do processo entre si, possibilita o deferimento das suspensoes requeridas, visando a assegurar
a manuten¢do de suas operagdes financeiras e o equilibrio da relagdo existente entre as
partes.
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Na esteira da inicial, aqui se verifica conduta preventiva para solugdo de um
estado de pré-crise econdmico-financeira, a fim de, corretamente, buscar, de forma
antecipada, a preservacdo do grupo econdmico e de seu fim social.

De todo modo, a medida acautelatoria, visa, portanto, a assegurar a elaboracdo
e a aprovagdo do plano de recuperagdo judicial. Outrossim, uma vez deferido o
processamento da recuperacdo judicial ou postulada a antecipacdo dos seus efeitos, pelo
poder de cautela do julgador, € possivel a suspensdo das agdes que impliquem constrigdo
patrimonial, a fim de possibilitar a empresa a negociacdo e viabilizagdo do plano de
recuperacao.

Igual tutela deve ser deferida para sobrestar o acionamento das clausulas
contratuais que eventualmente prevejam o vencimento antecipado das dividas pelo mero
ajuizamento da recuperagdo judicial.

E que tal disposi¢do — a principio, conceda-se, entabulada na liberdade dos
agentes econdmicos privados — ndo se compagina ao primado da fun¢ao social dos contratos
e vai de encontro justamente ao principio da preservacdo da empresa.

Corrobora-nos a jurisprudéncia desta Eg. Corte:

0003612-04.2024.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO - Des(a). CLEBER
GHELFENSTEIN - Julgamento: 12/02/2025 - DECIMA SEGUNDA CAMARA DE
DIREITO PRIVADO (ANTIGA 14° CAMARA CIVEL)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DIREITO EMPRESARIAL. PEDIDO DE NOVA
RECUPERACAO JUDICIAL. GRUPO OSX. DECISA0 QUE DEFERIU A TUTELA
CAUTELAR, REQUERIDA EM CARATER ANTECEDENTE, PARA SUSPENDER
PELO PRAZO DE 60 DIAS A EXIGIBILIDADE DAS OBRIGACOES PECUNIARIAS
COBRADAS EM FACE DAS EMPRESAS REQUERENTES. INSURGENCIA
RECURSAL DO CREDOR COM RELACAO A SUSPENSAO DAS CLAUSULAS DE
VENCIMENTO ANTECIPADO, DEFENDENDO QUE SEU CREDITO POSSUI
NATUREZA EXTRACONCURSAL. POIS BEM, E CEDICO QUE A RECUPERACAO
JUDICIAL FOI INSTITUIDA COMO UMA FERRAMENTA PARA FAZER VALER O
PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA E, COMO DISPOE O ARTIGO 47 DA
LEI N° 11.101/05, "TEM POR OBJETIVO VIABILIZAR A SUPERACAO DA CRISE
ECONOMICO-FINANCEIRA DO DEVEDOR, A FIM DE PERMITIR A
MANUTENCAO DA FONTE PRODUTORA, DO EMPREGO DOS TRABALHADORES
E DOS INTERESSES DOS CREDORES, PROMOVENDO, ASSIM, A PRESERVACAO
DA EMPRESA, SUA FUNCAO SOCIAL E O ESTIMULO A ATIVIDADE
ECONOMICA". ORA, E EVIDENTE QUE A CLAUSULA DE VENCIMENTO
ANTECIPADO INVIABILIZA A ATIVIDADE EMPRESARIAL DAS EMPRESAS
RECUPERANDAS, IMPEDINDO, POR CONSEGUINTE, O SEU SOERGUIMENTO.
RELAVA NOTAR QUE O ARTIGO 49, § 2, DA LEI N° 11.101/05 PREVE QUE "4S
OBRIGACOES ANTERIORES A RECUPERACAO JUDICIAL OBSERVARAO AS
CONDICOES ORIGINALMENTE CONTRATADAS OU DEFINIDAS EM LEI,
INCLUSIVE NO QUE DIZ RESPEITO AOS ENCARGOS, SALVO SE DE MODO
DIVERSO FICAR ESTABELECIDO NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL",
QUE EVIDENCIA A NECESSIDADE DE MANUTENCAO DOS CONTRATOS. DESSE
MODO, PREENCHIDOS OS REQUISITOS PARA O DEFERIMENTO DO
PROCESSAMENTO RECUPERACIONAL, E DEVER DO JUIZO DE PISO ADOTAR
AS MEDIDAS CABIVEIS PARA QUE SEJA PRESERVADA A EMPRESA
RECUPERANDA, DENTRE ELAS A SUSPENSAO DAS CLAUSULAS DE
VENCIMENTO ANTECIPADO COM A OBRIGATORIEDADE DE MANUTENCAO DO
CONTRATO. NO QUE TANGE A QUESTAO RELATIVA A NATUREZA DOS
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CREDITOS, OU SEJA, SE SA0 CONCURSAIS OU EXTRACONCURSAIS, ESTA
DEVERA SER  DISCUTIDA  OPORTUNAMENTE, COM O EMPREGO
DOS PROCEDIMENTOS PROPRIOS A VERIFICAGAO DE CREDITOS. PARECER
DA D. PROCURADORIA DE JUSTICA PELO DESPROVIMENTO DO RECURSO.
DECISAO QUE SE MANTEM. ENTENDIMENTO DESTE EG. TRIBUNAL ACERCA
DO TEMA. DESPROVIMENTO DO RECURSO.

skskosk

0007136-09.2024.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO — Des(a). LUCIANO
SABOIA RINALDI DE CARVALHO - Julgamento: 04/07/2024 - DECIMA NONA
CAMARA DE DIREITO PRIVADO (ANTIGA 25 CAMARA CIVEL)

Agravo de instrumento. A¢do cautelar antecedente em recuperagdo judicial. Decisdo
agravada que desproveu os embargos declaratorios opostos pela Agravante e deferiu o
processamento da recuperagdo judicial, suspendendo as execugdes ajuizadas em face
da devedora, bem como as clausulas de vencimento antecipado das dividas e decretou o
sigilo fiscal dos socios e administradores da recuperanda. 1. Em respeito aos principios
norteadores da recuperagdo judicial, notadamente o da preserva¢do da empresa, a
clausula de antecipag¢do do vencimento das obriga¢oes do devedor ndo podera operar
efeitos durante a vigéncia do stay period, sob pena de causar prejuizo ao proprio
procedimento recuperacional. 2. Necessaria a deduc¢do do prazo de suspensdo do
periodo anterior a deferimento do processamento da recuperagdo judicial. 3. Sigilo
fiscal dos socios e administradores corretamente decretado, na medida em que observa
os principios constitucionais da inviolabilidade da privacidade. 4. Parcial provimento
ao recurso.

Sem prejuizo, considerado o alcance proprio da recuperagdo judicial, ¢ evidente
que essa decisdo ndo podera produzir efeitos sobre créditos disciplinados pelo art. 49, §3° da

LRF4, que expressamente os desaloja desse ambito. Simples o silogismo: se, pedida a
recuperagdo judicial propriamente, o Juizo ndo poderia interceder em relagdes com credores
extraconcursais, a toda evidéncia, ndo o poderd fazer em precariamente em cautelar
antecipatoria, simplesmente porque lhe falta atribuic@o legal para atuar nesses contratos.

Do mesmo modo, ndo ha falar em eficacia retroativa desta decisdo cautelar, a
ensejar a devolugio de valores eventualmente ja levantados, retidos ou apropriados. E que o
deferimento da recuperacdo judicial suspende as execu¢des individuais e proibe o
levantamento de valores bloqueados ou penhorados, porém os montantes ja sacados e
definitivamente incorporados ao patriménio do credor antes do pedido ndo retornam, por se
tratar de ato perfeito e acabado que consolida satisfacdo do crédito. Determinar a devolugao,
portanto, violaria a seguranga juridica e a estabilidade do mercado.

Além disso, conforme dispde o art. 52, inciso III, da lei 11.101/05:
“[e]stando em termos a documentagdo exigida no art. 51, o juiz deferird o processamento da
recuperacgdo judicial e, no mesmo ato, ovdenard a suspensdo de todas as a¢oes ou execugoes
contra o devedor na forma do art. 6° da mesma lei, permanecendo os respectivos autos no
juizo onde se processam, ressalvadas as agoes previstas nos $§1° 2° e 7° do art. 6° e as
relativas a créditos excetuados na forma dos §§ 3°e 4°do art. 49”.

Este dispositivo tem efeito “ex nunc”, o que significa que a decisdo que defere o
processamento da recuperacdo judicial (ou a que antecipa seus efeitos) ndo tem eficacia
retroativa, valendo a partir do momento em que foi proferida.
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I11. Nomeacio do administrador judicial.

No caso, entendo necessdaria a assisténcia de dois agentes auxiliares da justica,
que deverdo desenvolver, em conjunto, suas atividades. Nao exclusivamente para a protecdo
do interesse dos credores ou dos devedores, mas verdadeiramente para instruir o Juizo
naquilo que extrapola sua proficiéncia juridica ou sua possibilidade funcional e gerencial.

Contudo, diante da inexisténcia de norma especifica que discipline de forma
expressa tal hipotese, impde-se um exercicio hermenéutico mais aprofundado, com o intuito
de compatibilizar os principios que regem a recuperacdo judicial — em especial, os da
preservacdo da empresa, da funcdo social e da par conditio creditorum — com a
excepcionalidade da nomeacao plural de administradores.

O Administrador Judicial exerce papel essencial no processo recuperacional.
Garante equilibrio entre os interesses da empresa em crise e seus credores. Sua fungao
principal é assegurar o cumprimento do plano de recuperagdo aprovado, monitorando as
atividades da empresa para evitar desvios ou irregularidades. Isso inclui a fiscalizacdo de
gestdo de ativos, notadamente para verificar se recursos sdo usados conforme as diretrizes
legais e as necessidades da recuperacao.

Além disso, serve como mediador neutro, facilitando a comunicacdo entre a
empresa, credores e o Judicidrio. Ele elabora relatorios técnicos para subsidiar decisdes
judiciais, assegurando transparéncia e legitimidade ao processo. Sua atuagdo imparcial
previne abusos de ambas as partes, protegendo direitos e evitando conflitos que possam
comprometer a reestruturacao.

Ao promover conformidade legal, eficiéncia operacional e dialogo construtivo,
0 Administrador contribui para a preservagdo da empresa como fonte de empregos e atividade
econdmica, cumprindo o objetivo social da recuperacdo judicial: viabilizar a continuidade do
negocio, com justica para todos os envolvidos.

A Resolugdo CNJ n°® 393/2021, que estabelece diretrizes importantes para a
nomeacdo de administradores judiciais no sistema brasileiro de recuperagdo judicial e
faléncia, para padronizar critérios, garantir transparéncia e aprimorar a eficiéncia do processo,
também silencia sobre essa questdo. No entanto, ¢ consenso que o administrador exerce
fungdes multidisciplinares, de modo que ¢ recomendavel o auxilio de especialistas de outros
dominios do conhecimento quando ausente essa especial formacdo. Nao por outra razao,
sobretudo em processos recuperacionais de maior complexidade, admite-se, inclusive, a
designacdo de pessoa juridica para o exercicio das fung¢des respectivas, o que pressupde a
atuacdo coordenada de equipe multidisciplinar composta por especialistas nos diversos ramos
pertinentes ao caso concreto.

Nesses termos, a compreensdo sistematica da Lei 11.101/05, com as
modifica¢des introduzidas pela Lei 14.1112/20 e os acréscimos normativos da Res. CNJ
393/21, autoriza a interpretagdo no sentido de ser possivel a designagdo de mais de um
administrador judicial para um mesmo processo recuperacional, observadas sempre as
peculiaridades do caso, sobretudo a extensdo e diversidade de patriménio e de credores, ¢ a
especial complexidade, aferida, exemplificativamente, pelo numero de demandas judiciais e
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reclamagdes extrajudiciais existentes e pela dimensao do impacto socioecondmico do estado
de crise da empresa, tudo a ser considerado nas justificativas apresentadas pelo juizo de
cognicao, ao qual compete a averiguacao inicial dessas condigoes.

Seria, com efeito, um contrassenso admitir-se a contratacdo de profissionais
auxiliares por um unico Administrador Judicial — ou mesmo a nomeagao de pessoa juridica
para o exercicio da fungdo — e, ao mesmo tempo, vedar-se a designacdo de mais de um
Administrador Judicial, especialmente quando essa medida se revela mais eficiente para a
condugdo do processo.

O critério que deve orientar a nomeagdo, portanto, ndo ¢ a rigidez numérica,
mas a busca pela maxima eficiéncia na prestagdo do servi¢o, entendida como a melhor
correlacdo entre a complexidade do caso e a menor onerosidade possivel ao
processo recuperacional. A multiplicidade de administradores, quando justificada pelas
peculiaridades da demanda, ndo apenas se mostra admissivel, como recomendavel, desde que
mantida a supervis@o judicial e respeitados os limites legais e os principios que regem a
recuperagao judicial.

Nesse mesmo sentido, esta Corte ja firmou entendimento pela admissibilidade
da nomeagdo conjunta de mais de um Administrador Judicial, desde que observados os
principios da eficiéncia, economicidade e razoabilidade, bem como os limites legais de
remuneragdo. Destaca-se, a proposito, os seguintes precedentes:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO AGRAVADA
QUE DEFERIU O PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL E, DENTRE
OUTRAS  PROVIDENCIAS, ~MANTIVERA A NOMEACAO DE  DOIS
ADMINISTRADORES JUDICIAIS PARA O EXERCICIO UNO E CONJUNTO DA
ADMINISTRACAO JUDICIAL. RECURSO DO MINISTERIO PUBLICO DO ESTADO
DO RIO DE JANEIRO. I - Legitimidade recursal do Ministério Publico, manifesta no
artigo 127 da CR/1988 e nos artigos 176 a 178 do CPC, aplicado subsidiariamente aos
procedimentos da Lei 11.101/2005, por for¢a de seu artigo 189. II - Mérito recursal.
Hipotese em que a interpretagdo logico-sistemdtica do art. 69-H, inserido na Segdo IV-
B da Lei 11.101/2005, pela Lei n° 14.112/2020, nos conduz a seu escopo de evitar a
nomeagdo de tantos administradores quanto os forem o numero de litisconsortes ativos
integrantes da consolidag¢do processual, ndo impondo, contudo, uma regra absoluta ao
estabelecer a nomeagdo de apenas um administrador judicial. No caso, resta notorio
que a recuperacdo judicial do Grupo Americanas representa, hoje, uma das quatro
maiores recuperagoes judiciais do pais, com 100 mil empregos diretos e indiretos, cerca
de 146 mil acionistas, mais de 3.600 estabelecimentos comerciais espalhados por todo o
pais, e mais de 7.000 credores distribuidos pelas classes previstas no art. 41 da LREF,
alcance nacional e complexidade a justificar a nomeagdo de dois administradores para
atuag¢do em conjunto e sem aumento de custos remuneratorios, eis que dividirdo o
mesmo patamar legal fixado de honorarios, nos termos do §1° do art. 24 da LRF.
Precedentes desta E. Corte de Justi¢a. Prejudicado o julgamento do agravo interno.
RECURSO CONHECIDO E NAO PROVIDO, nos termos do voto da Desembargadora
Relatora. 0002604-26.2023.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO - Des(a). LEILA
SANTOS LOPES - Julgamento.: 21/03/2023 - DECIMA OITAVA CAMARA DE DIREITO
PRIVADO (ANTIGA 15 CAMARA CIVEL)

seskosk

EMENTA: AGRAVOS DE INSTRUMENTO. ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
DECISAO AGRAVADA QUE DEFERIU O PEDIDO DE PROCESSAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL DE SOCIEDADES EMPRESARIAS INTEGRANTES DO
MESMO GRUPO ECONOMICO, DECRETOU O SIGILO DE ALGUNS
DOCUMENTOS E NOMEOU DOIS ADMINISTRADORES JUDICIAIS PARA
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ATUACAO CONJUNTA, FIXANDO SUAS REMUNERACOES. IRRESIGNACAO DO
"PARQUET". OBJETOS RECURSAIS. ILEGITIMIDADE DA 3° AGRAVADA.
INOCORRENCIA. SITUACAO DE INSOLVENCIA CONSTATADA. LEVANTAMENTO
DE SIGILO. DOCUMENTOS JA DISPONIBILIZADOS NOS AUTOS. PERDA DO
OBJETO. PRETENSAO DE NOMEACAO DE UNICO ADMINISTRADOR. AUSENCIA
DE IMPOSICAO LEGAL. DISCRICIONARIEDADE DO JUIZO. CASO CONCRETO
DE ALTA COMPLEXIDADE. INOCORRENCIA DE PREJUIZO A0S CREDORES.
DIVISAO DE FUNCOES, SEM AUMENTO DE DESPESA. REMUNERACAO A SER
PARTILHADA ENTRE OS ADMINISTRADORES. DECISAO PROFERIDA QUE VISA A
EFICIENCIA E CELERIDADE. NECESSIDADE DE REDUCAO DO "QUANTUM"
FIXADO A PATAMAR RAZOAVEL E CONDIZENTE COM A SAUDE FINANCEIRA
DAS RECUPERANDAS E CONTINUIDADE DA ATIVIDADE ECONOMICA.
PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. PRIMEIRO RECURSO
PARCIALMENTE CONHECIDO E, NO MERITO, DESPROVIDO. SEGUNDO
RECURSO CONHECIDO E PARCIALMENTE PROVIDO. 0073876-17.2022.8.19.0000
- AGRAVO DE INSTRUMENTO - Des(a). ANDRE LUIS MANCANO MARQUES -
Julgamento: 14/12/2022 - QUARTA CAMARA DE DIREITO PUBLICO (ANTIGA 7°
CAMARA CIVEL)

seskosk

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. NOMEAGCAO
CONJUNTA DE DOIS ADMINISTRADORES JUDICIAIS.
MULTIDISCIPLINARIDADE. EFICIENCIA. LEGALIDADE. REMUNERACAO. TAXA
GLOBAL. DESPROVIMENTO DO RECURSO.

1. Caso em Exame:

Agravo de Instrumento interposto pelo Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro
contra decisdo que nomeou dois administradores judiciais para atuar no processo de
recuperagdo judicial da empresa em crise. A decisdo agravada fundamentou a
nomeagdo conjunta pela complexidade do caso, necessidade de especializagdo técnica e
multiplicidade de credores e demandas correlatas.

1I. Questdo em Discussdo:

Discute-se a legalidade da nomeagdo de mais de um administrador judicial, sob a
alegacdo de que a medida contraria os artigos 69-H e 47 da Lei 11.101/2005, que ndo
preveem expressamente a possibilidade de designagcdo de multiplos administradores
Jjudiciais para um mesmo processo.

III. Razoes de Decidir:

A nomeagdo conjunta de Administradores Judiciais ndo esta expressamente vedada pela
Lei n° 11.101/2005, devendo ser analisada a luz dos principios da eficiéncia,
especializagdo e adequagdo a complexidade do caso. O juiz tem a possibilidade de
adotar a medida, desde que justifique adequadamente a necessidade da atuagdo
conjunta, conforme as peculiaridades do processo. A decisdo agravada respeita os
limites da legislagdo e visa a efetividade do processo recuperacional, ndo havendo
afronta aos artigos mencionados. A multiplicidade de administradores se justifica pela
necessidade de garantir a correta gestdo do processo e a celeridade na sua condugdo,
sem onerar a recuperanda, em consondncia com a jurisprudéncia do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro (Agravo de Instrumento n° 0002604-
26.2023.8.19.0000).

1IV. Dispositivo e Tese: Negado provimento ao agravo de instrumento, mantendo-se a
decisdo agravada que determinou a nomeagdo conjunta de dois Administradores
Judiciais.
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(0020234-27.2025.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO. Des(a). CESAR FELIPE
CURY - Julgamento: 22/05/2025 - VIGESIMA CAMARA DE DIREITO PRIVADO
(ANTIGA 11“ CAMARA CIVEL))

No presente caso, a complexidade justifica a atuacdo conjunta de
administradores judiciais. De saida, mencione-se o expressivo numero de litisconsortes
ativos (54 empresas integrantes do grupo), dispostas em trés Estados da Federacdo, em
intrincado esquema de garantias cruzadas a engendrar consolidacdo substancial. Dai
se presumir que eventual conducdo precaria da recuperagdo judicial afetard milhares
de empregos diretos e indiretos.

Nao bastasse, deve-se considerar ainda o ambito de atuacdo do Grupo,
fornecedor de uma das maiores plataformas de energia livre do Brasil em numero de unidades
consumidoras, com atuag@o em todo o territorio nacional nos segmentos de Mercado Livre de
Energia (ACL), Geragdo Distribuida (GD) e servicos de eficiéncia e gestdo de energia,
apoiada em um amplo portfolio de ativos de geracdo a partir de fontes renovaveis (usinas
solares e de biogas e hidrelétricas). Logo, os prejuizos da paralisa¢do das atividades recaem
em servigos essenciais a populagao.

Recomenda-se e justifica-se, pois, a nomeacdo de mais de um auxiliar do
Juizo.

No ponto, entdo, preocupa a fixagdo da remuneragao.

O Conselho Nacional de Justiga, ao publicar a Recomendagdo n°® 141/2023,
lanca luz sobre a necessidade de parametros objetivos, ou ao menos sindicaveis, de
arbitramento de honordrios de administrador judicial. No ponto, destaco o disposto no art. 3°
daquele normativo:

“Art. 3° A fim de que o(a) Magistrado(a) possa fixar os valores de honorarios com
observagdo dos critérios legais nos processos de recuperagdo judicial, recomenda-se o
seguinte procedimento:

1 — ao nomear o administrador judicial, providencie a sua intimagdo para que, no prazo
de 5 (cinco) dias, apresente or¢amento detalhado do trabalho a ser desenvolvido,
informando o numero de pessoas que serdo envolvidas na equipe de trabalho, suas
remuneragoes e a expectativa de volume e de tempo de trabalho a ser desenvolvido no
caso concreto,

Il — apresentado o or¢amento detalhado pelo administrador judicial, recomenda-se
ao(a) Magistrado(a) que possibilite a ciéncia, por meio de publica¢do no Diario Oficial
da Justiga, para eventual manifesta¢do da(s) devedora(s), dos credores e do Ministério
Publico no prazo comum de 5 (cinco) dias;

III — diante do or¢amento apresentado e das eventuais impugnagoes apresentadas
pela(s) devedora(s), pelos credores e pelo Ministério Publico, o Juiz devera arbitrar um
valor de honordrios com demonstra¢do concreta de que tal valor atende ao valor de
mercado, a capacidade de pagamento da devedora e a complexidade do trabalho;

e IV — o(a) Magistrado(a) devera atentar-se para que esse valor ndo supere o limite de
5% (cinco por cento) do valor devido aos credores submetidos a recuperagdo
Jjudicial”.
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De fato, nenhum sentido ha na invers@o da ordem légica e intuitiva das coisas: o
auxiliar deve contribuir para o soerguimento da empresa, jamais tornar-se seu socio ou
principal credor. Por isso, sem desprezar o intuito lucrativo da atividade que ¢ propria do
mercado, ha de se refrea-lo a um paradigma de razoabilidade judicial, tdo demonstravel
quanto possivel. Portanto, a modicidade dos honorarios, mais do que recomendavel, ¢
impositiva e deve ser rigorosamente exigida.

Mesmo assim, faltam parametros objetivos que possam traduzir
economicamente o mister desse auxiliar do juizo, notadamente porque sdo variaveis os
custos, 0s riscos e a complexidade da causa.

Por isso, mister a apresentacdo de propostas de remuneracdao pelos auxiliares
que ora nomeio, observado o Provimento n. 231/26 do CNJ.

Nao se olvide que as remuneracdes devidas aos Administradores Judiciais e
eventuais auxiliares deverdo observar que observar o teto de 5% (cinco por cento) e as
demais limitacdes da Lei 11.101/05, devendo ser rateadas entre todos os nomeados.

IV. Dispositivo

1. Assim, DEFIRO a tutela de urgéncia para determinar a antecipacdo da
suspensdo das agdes individuais, bem como da exigibilidade de todos e quaisquer créditos,
com garantia real, quirografarios e enquadrados como microempresa e empresa de pequeno
porte, de modo a preservar as condi¢cdes de desenvolvimento da atividade empresaria e
assegurar o resultado util do processo de recuperagao judicial a ser ajuizado na forma da Lei
11.101/05, determinando a suspensdo das penhoras, leildes e bloqueios bem como quaisquer
constri¢cdes judiciais sobre os ativos das pessoas juridicas nos processos em que se discutem
os créditos que serdo submetidos no ambito do processo de recuperagdo a ser ajuizado na
forma da Lei 11.101/05.

Proibem-se, ainda, contricdes judiciais, sendo certo que, aquelas ja
promovidas, mas ainda ndo levantadas, deverdo ser revogadas.

Sob os mesmos fundamentos, DEFIRO a tutela de urgéncia
para determinar que, nos negocios juridicos envolvendo créditos sujeitos a recuperagao
judicial, os credores se abstenham de declarar o vencimento antecipado ou a amortizagdo
acelerada, bem como a rescis@o do contrato por for¢a do ajuizamento desta cautelar.

A tutela vigera por 60 (sessenta) dias, nos termos do art. 20-B, §1° da Lei
11.101/05.

INDEFIRO, por outro lado, o pedido de devolugdo de valores eventualmente ja
levantados, compensados ou apropriados, judicial ou extrajudicialmente.

2. Indico, a fortiori, como profissionais de confianga do Juizo, com capacidade
técnica e idoneidade, para atuacdo conjunta: i) Pinto Machado Advogados
Associados, representado pelo seu socio, Adriano Pinto Machado, OAB/ RJ 77.188, com
escritorio na Avenida Rio Branco 143/3 andar; e ii) VPJ Administracio Judicial (CNPJ:
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55.870.751/0001-50) - representada pelo seu socio gestor Victor Saraiva Torres, inscrito na
OAB/RIJ n° 210.936, com endereco no Av. Almirante Barroso, 22, 19° andar, Centro, Rio de
Janeiro/RJ, CEP: 20.031-000, telefone (21) 96716-4153, email: contato@vpj.adm.br.

Decorridos, com ou sem manifestagdo, voltem certificados.
INTIMEM-SE; o Ministério Publico pessoalmente.

No mais, & autora para propositura da demanda principal em 30 (trinta) dias,
pena de deixar cessar a eficacia desta cautelar, instruida com os documentos do art. 51 da Lei
11.101/05.

VICTOR AGUSTIN CUNHA JACCOUD DIZ TORRES

Juiz de Direito

Documento assinado eletronicamente por VICTOR AGUSTIN JACCOUD DIZ TORRES, Juiz de Direito, em
23/07/2026, as 15:16:16, conforme art. 1°, I1I, "b", da Lei 11.419/2006. A autenticidade do documento pode ser conferida
no site https://eproclg.tjrj.jus.br/eproc/externo controlador.php?acao=consulta_autenticidade documentos, informando o
codigo verificador 190003786750v8 e o codigo CRC 9d787e0d.

1. Por todos, confira-se: Streck: A jurisprudéncia prét-a-porter e o livre convencimento.

2. ALMEIDA, Thalita. A reagdo politico-legislativa ao uso disfuncional do principio da preservagdo da empresa nas
decisdes homologatorias de planos de recuperagdo judicial: o didlogo institucional na formagdo da politica publica
concursal por via de analise da jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justiga e dos Tribunais Estaduais do Rio de Janeiro
e de Sao Paulo. 2025. 679 f. Tese (Doutorado em Direito) — Faculdade de Direito, Universidade do Estado do Rio de
Janeiro, Rio de Janeiro, 2025. Fls. 44/45.

3. Ibidem.

4. Art. 49. Estdo sujeitos a recuperago judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos.
(...) § 3° Tratando-se de credor titular da posi¢do de proprietario fiduciario de bens moéveis ou imoveis, de arrendador
mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imodvel cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporagdes imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda
com reserva de dominio, seu crédito nao se submetera aos efeitos da recuperagdo judicial e prevalecerdo os direitos de
propriedade sobre a coisa e as condigdes contratuais, observada a legislagdo respectiva, ndo se permitindo, contudo,
durante o prazo de suspensdo a que se refere o § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do
devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.
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